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Informe especial de revision independiente

A los administradores de Musaat, Mutua de Seguros a Prima Fija:

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracién a
efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de Musaat, Mutua de Seguros a Prima Fija al 31 de diciembre de 2020,
preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de
suministrar una informacioén completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco
normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinion
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

[

Responsabilidad de los administradores de Musaat, Mutua de Seguros a Prima Fija

Los administradores de Musaat, Mutua de Seguros a Prima Fija son responsables de la preparacion,
presentacion y contenido del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, de conformidad con
la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa
aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas
de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion del
citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y
“Gestion del capital” del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, objeto del presente
informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y contrel de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWwW.pwc.es 1
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MNuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestion del
capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia Musaat, Mutua
de Seguros a Prima Fija, correspondiente al 31 de diciembre de 2020, y expresar una conclusion
basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisiéon depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abiril, de la Direccidén General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del
informe especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

Los responsables de ia revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

° Revisor principal: Félix Javier Saez de Jauregui Sanz quien ha revisado los aspectos de indole
actuarial, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las mencionadas
circulares.

) Revisor profesional: Pedro Diaz-Leante Sanz, quien ha revisado todos los aspectos de indole

financiero contable.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.

Conciusion

En nuestra opinién los apartados “Valoracién a efectos de solvencia” y “Gestion del capital”
contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Musaat, Mutua de
Seguros a Prima Fija, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién, siendo la informacién completa y fiable.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

Al A A i PRICEWATERHOUSECOOPERS iaz-
Félix Javier'Saez de Jauregui Sanz ety Pedro Diaz-Leante Sanz

6 de abril de 2021 2021  Num. 01/21/00810
30,00 EUR
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Denominacién de la Sociedad de
Auditoria o de Sociedad
Profesional de Actuarios

Revisor principal cuando sea persona juridica

Domicilio social de la Sociedad de
Auditoria o de Sociedad
Profesional de Actuarios

Nam. ROAC o nim. del Registro
de Sociedades Profesionales de
Actuarios (o NIF)

PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.
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ROAC S0242
CIF B-79031290

Nombre, apellidos y firma del
auditor o actuario responsable
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DONA MARIA ROSA REMOLA FERRER, secretario del Consejo de Administracion de MUSAAT,
Mutua de Seguros a Prima Fija, con domicilio social en Madrid, calle Jazmin n2 66, y con C.I.F. n®
V-28865855,

CERTIFICA:

Que en ia reunién del Consejo de Administracién, celebrada en formato mixto, presencial y
telematicamente a través de la plataforma Teams, en la Sede social de la Entidad, sita en Madrid,
calle del Jazmin n2 66, el dia 25 de marzo de 2021, debidamente convocada y con la asistencia
de Don Jesls Maria Sos Arizu, Don Antonio Marmol Ortufio, Dofia Marfa Rosa Remola Ferrer,
Don Rafael Fernandez Marin, Dofia Carmen Pifieiro Lemos, Don Aarén Sanz Redondo, Don Victor
Martos Pérez, Don Francisco Barberd Lopez y Don Manuel Luis Gémez Gonzalez, quienes por
unanimidad aceptaron la celebracién de la sesion teleméticamente, se adoptaron por
unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos sobre los asuntos incluidos en el Orden del Dia
previamente establecido:

Aprobar el informe sobre la situacién financiera y de solvencia de MUSAAT,
Mutua de Seguros a Prima Fija correspondiente al ejercicio 2020, para su
divulgacién en la pagina web y remision a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones

Asimismo, CERTIFICA, que el Acta de Ia reunion fue redactada y aprobada, por unanimidad de
los asistentes, una vez finalizada la misma.

Para que conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificaciéon con el VeBe del
presidente, en Madrid a 25 de marzo de 2021.

VeBe L

EL PRESIDENTE /ﬁ EL SECRETARIO
Al

m—

esus Maria Sos Arizu MUSAA

Matia Rosa Remola Ferrer
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RESUMEN EJECUTIVO

El presente informe se enmarca dentro de los requerimientos que establecen la Ley 20/2015,
de 14 de julio, de Ordenacidn, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras, y el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacién, Supervisién
y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras que la desarrolla. Ambas
disposiciones suponen la transposicién al ordenamiento juridico espafiol de la Directiva
2009/138/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en adelante, Directiva de Solvencia
l1), modificada principalmente por la Directiva 2014/51/UE, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de abril de 2014, conocida como Directiva Omnibus II.

La normativa que completa la Directiva de Solvencia Il mencionada y regula el contenido minimo
que debe contener el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia es el Reglamento
Delegado (UE) 2015/35.

Adicionalmente, en el Reglamento de Ejecucién (UE) 2015/2452 se establecen las normas
técnicas relativas a los procedimientos, formatos y plantillas de inclusion obligatoria que debe
contener el mencionado Informe, el cual abarca las siguientes secciones:

A) Actividad y resultados

B) Sistema de gobernanza

C) Perfil de riesgo

D) Valoracién a efectos de Solvencia
E) Gestion de capital

Las cifras que figuran en el informe se presentan en miles euros y las cifras de los anexos, se
recogen en euros.

A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

MUSAAT, Mutua de Seguros a Prima Fija (en adelante MUSAAT o la Mutua), fue constituida con
fecha 28 de mayo de 1983, habiendo comenzado su actividad el dia 1 de enero de 1984.

MUSAAT es una compaiiia de seguros no vida, la cual da cobertura a los riesgos asociados a los
ramos de responsabilidad civil general, incendio y elementos naturales, otros dafios a los bienes,
accidentes y caucion.

MUSAAT es la Entidad Dominante de varias sociedades que integradas forman el Grupo
MUSAAT, el cual presenta cuentas consolidadas. La estructura del Grupo es la siguiente:
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MUSAAT, MUTUA DE SEGUROS A PRIMA FIJA

PROYECTOS TP
SERIUTECA INVERSIONES ¥ CUCHILLETE HOTELS, [ V1541 - PREMAAT

99,83% GESTIONES SERCOVER, CORREDURIA DE SEGUROS INIORIURSRICS sl Agrupacion de
MUSER, 5.A.U VINCULADA A MUSAAT, MUTUA DE HELIX, S.L. 32,50% Interés Econdémico
100% SEGUROS A PRIMA FlIA 24,25% 50%

99,85%

Clave Administrativa: J-552

[T s0CiEDADES CONSOLIDADAS POR EL METODO DE INTEGRACIGN GLOBAL
[ SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR EL METODQ DE INTEGRACKON POR PUESTA EN EQUIVALENCIA
I s0CIEDADES POR INTEGRACIIN PROPORCIONAL

MUSAAT ha cerrado el ejercicio 2020 con un volumen de primas devengadas, netas de
reaseguro, de 25.024,62 miles de euros y una siniestralidad de 9.864,62 miles de euros.

El resultado procedente de las inversiones, en el citado ejercicio, asciende a 19.832,10 miles de
euros, siendo el total de los gastos de 6.687,75 miles de euros, por lo que las inversiones
financieras han generado unos ingresos de 13.144,35 miles euros.

B. SISTEMA DE GOBERNANZA

MUSAAT dispone de una Politica General de Gobierno Corporativo en la que se reflejan y
desarrollan los principios generales, basicos y éticos y de conducta del sistema de gobierno,
conteniendo, igualmente, las pautas que rigen la actuacién de la Mutua, de las sociedades del
Grupo, administradores, directivos y empleados, configurandose una estructura de gobierno
organizativa transparente y apropiada, con una clara segregacién de funciones.

El sistema queda configurado en torno a sus 6rganos de gobierno, conforme estan definidos en
la normativa que les resulta de aplicacion y en los estatutos: Asamblea General de Asociados y
Consejo de Administracion, complementado con Comisiones y Comités, permitiendo la
adecuada gestion estratégica y operativa para dar respuesta a cualquier eventualidad que
pudiera plantearse en los distintos niveles de la organizacién.
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ASAMBLEA GENERAL

FUNCIONES FUNDAMENTALES
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Ademas, como parte del sistema de gobierno, estan implementadas cuatro funciones
fundamentales de control (Funcién de Gestiéon de Riesgos, de Cumplimiento, de Auditoria
Interna y Actuarial), las cuales se encuentran recogidas y detalladas en los epigrafes B.3, B.4, B.5
y B.6. Las citadas funciones estan reguladas en las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracién, dando cumplimiento a los requisitos exigidos por el regulador sobre el
particular.

1
1
Im

Respecto al Sistema de Gestion de Riesgos y Control Interno, MUSAAT ha establecido un sistema
de gobierno que abarca a toda la organizacion, soportado por tres pilares, de conformidad al
Modelo de las Tres Lineas de Defensa:

e Los gestores de la “primera linea de defensa” (unidades operativas de negocio) son
responsables de la identificacion de los riesgos, asi como de la realizacion de las
actividades de control para la mitigacién.

e Lla “segunda linea de defensa” queda constituida por las funciones de Gestion de
Riesgos, de Cumplimiento Normativo y la Actuarial que junto a los distintos comités
refuerzan los procedimientos de control.

e Por ultimo, “la tercera linea de defensa” esta constituida por Auditoria Interna, la cual
debe aportar una garantia independiente de la adecuacién y eficacia del Sistema de
control interno.

C. PERFIL DE RIESGO

En el apartado Perfil de Riesgo, se detallan las diferentes categorias de riesgos derivados de la
actividad de la Mutua que permiten una adecuada gestion y control de la Entidad.

La Mutua calcula los requerimientos de capital de solvencia de acuerdo a la metodologia
establecida en la normativa de Solvencia I, aplicando la férmula estandar.
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A continuacion, se muestra una comparativa del CSO a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de
diciembre del 2019:

Capital de Solvencia Obligatorio

Riesgo de mercado 63.035,86 65.329,85
Riesgo de incumplimiento de contraparte 5.728,29 2.417,63
Riesgo de seguros de salud 268,77 277,65
ELe\slig;)ade suscripcion de seguros distintos del seguro 119.597,72 122.881,84
Diversificacion -37.123,65 -36.721,24
Capital de Solvencia Obligatorio Basico 151.506,98 154.184,73
Riesgo operacional 10.315,97 11.109,59
S?fz:i;i::d de absorcidn pérdidas de los impuestos 34.532,13 31.028.92
Capital de Solvencia Obligatorio 127.290,83 134.266,40

Como se puede apreciar, el principal riesgo y, por tanto, con mayor peso en el CSO es el riesgo
en la suscripcion de No Vida, dada la actividad y perfil de negocio de la Mutua. El siguiente riesgo
con mayor peso, es el riesgo de mercado en atencion a la composicién y volumen de la cartera
de inversiones. Aunque con motivo de los cambios en la estructura de cartera durante 2020, la
carga de capital por riesgo de mercado ha caido con respecto a 2019, motivada por la politica
llevada a cabo por la compaiiia para, ademas de conseguir la mejor relacién rentabilidad riesgo,
minimizar la carga de capital en las inversiones realizadas.

D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

En el apartado Valoracidn a efectos de Solvencia, se presenta la informacién sobre los activos y
pasivos valorados conforme a los principios de Solvencia Il establecidos en la Directiva
2009/138/CE, asi como una explicacion de las principales diferencias respecto a su valor en los
estados financieros.

Bajo los principios de valoracién de Solvencia ll, los activos deben valorarse por el importe por
el cual podrian intercambiarse entre las partes interesadas mientras que los pasivos se valoraran
por el importe por el cual podrian transferirse, o liquidarse, entre las partes interesadas.

Dentro del bloque de los pasivos, se encuentran las provisiones técnicas cuyo valor sera igual a
la suma de su mejor estimaciéon y de un margen de riesgo.

En el cuadro siguiente, se muestra las variaciones en la valoracién de los activos a efectos de
Solvencia Il con respecto a su valor en los estados financieros:
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Valor Contable

Activos Valor Solvencia |l

omisiones anticipadas r os de

gdquissi?:ién e P 0,00 0,00
Inmovilizado Intangible 0,00 311,38
Activos por impuestos diferidos 30.237,36 6.238,14
Inmovilizado material para uso propio 22.668,14 9.739,03
Inmuebles (distintos de uso propio) 44.134,45 37.856,40
Participaciones empresas vinculadas 6.635,24 3.426,56
Bonos 522.034,68 512.218,85
Deuda publica 416.706,52 313.642,94
Deuda privada 105.328,16 198.575,91
Importes Recuperables de Reaseguro de: 15.607,62 31.755,77
Seguros distintos vida, excluido salud 15.615,34 31.740,73
::gﬁ:gi:;:asalud similares a los distintos 772 15,04
S:::Z::twos, no consignados en otras 0,00 13.207,78

En el cuadro siguiente, se muestra las variaciones mas significativas en la valoracion de los
pasivos a efectos de Solvencia Il con respecto a su valor en los estados financieros:

Pasivos

Valor Solvencia ll

Valor Contable

Provisiones tec_nlc.:as no V|.da y 417.133 61 696.957,47
enfermedad (similar no vida)

Pasivos por impuestos diferidos 129.460,71 9.242,98
Otrqs pasivos, no consignados en otras 0,00 2.174,86
partidas
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E. GESTION DE CAPITAL

Por Gitimo, en el apartado Gestién de capital, se muestra como la Mutua da cumplimiento a los
requerimientos de capital fijados en la actual normativa en vigor.

A continuacidn se muestra una comparativa de los resultados con respecto al ejercicio anterior.

CsO 127.290,83 134.266,44
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO 3,31 2,94
CMO 36.777,51 38.771,15
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO 11,45 10,17
Fondos propios disponibles y admisibles 421.257,82 394.279,08
Tier1 421.257,82 394.279,08
Tier 2

Tier 3

A 31/12/2020 la Mutua dispone de un ratio de solvencia de 3,31 sobre el capital de solvencia
obligatorio y de un 11,45 sobre el capital minimo de solvencia. Ademas, la totalidad de los
fondos propios de los que dispone la Mutua son de maxima calidad, ya que estan considerados
de Nivel 1.

Se puede apreciar un aumento del ratio de solvencia con respecto al afio anterior, que se debe
fundamentalmente al aumento de Fondos Propios, derivado de una disminucién en el volumen
de provisiones técnicas y a una adecuada gestién de las inversiones financieras basada en el
binomio rentabilidad/riesgo junto con la optimizacion del consumo de capital de las mismas.

Esta disminucion de provisiones técnicas se produce, por un lado, como consecuencia de un
mejor comportamiento de la realidad con respecto al modelo estimado en el ejercicio originado
y por otro lado, cabe mencionar que, como consecuencia de los efectos de la covid19, se
produce una ralentizacién en todos los dmbitos de la Administracién de Justicia lo que
indirectamente ha podido afectar no solo a las fases propias de la tramitacion de un siniestro,
sino también a las consecuencias econdmicas que se derivan del mismo. Asimismo, también se
ha producido una disminucién en el nimero de sentencias dictadas y, mas especificamente, de
aquellas con un resultado final de condena y que llevan consigo algtin movimiento econémico.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS.

A.1. Actividad
Razén social y forma juridica.

MUSAAT, Mutua de Seguros a Prima Fija, constituida el 28 de mayo de 1983, con autorizacion
administrativa M-368, es una sociedad mutua de seguros a prima fija, entidad sin dnimo de lucro
cuyo principal objeto se basa en la cobertura a sus socios de los riesgos asegurados, a cambio
del pago de una prima.

El domicilio social radica en Madrid, calle del Jazmin, nimero 66 bajo el cédigo postal 28033.

La Mutua no dispone de un capital social representado en titulos o acciones, sino de un fondo
mutual constituido por las aportaciones exigidas por la ley, realizadas por los socios, ademas de
aquellos otros constituidos con el excedente de los ejercicios sociales.

Grupo de sociedades.

La Mutua es la Sociedad Dominante del Grupo MUSAAT, en los términos previstos por el articulo
42 del Cédigo de Comercio.

La identificacion de las sociedades dependientes de la Mutua, se muestra en el cuadro que figura
a continuacion.

Forma

Empresas del Grupo . Actividad

P HE Juridica Y

SERJUTECA, S.A. S.A. Calle Jazmin, n2 66 - Madrid  Servicios juridicos

INDYCCE OCT, S.A. S.A. Calle Jazmin, n2 66 - Madrid  COntrol de calidad en la
edificacion

Inversiones y Gestiones MUSER, S.A.U. S.A.U. Calle Jazmin, n2 66 - Madrid Inversiones inmobiliarias

SERCOVER, Correduria de Seguros, S.A. S.A. Calle Jazmin, n2 66 - Madrid  Correduria de seguros

Calle Emilio Castelar, n2 4 -

CUCHILLETE HOTELS, S.L. S.L. Las Palmas G. C. Inmobiliario
o -
Proyectos inmobiliarios HELIX, S.L. S.L. Calle' Zurbano, n® 76 Inmobiliario
Madrid
o
MUSAAT-PREMAAT, A.LE. A.LE. Paseo de la Castellana, n® o . s ge publicaciones

155 - Madrid

MUSAAT y Previsién Mutua de Aparejadores y Arquitectos Técnicos, Mutualidad de Prevision
Social (PREMAAT), socios de la Agrupacion, acordaron de mutuo acuerdo, en la Asamblea
General de socios celebrada el dia 18 de noviembre de 2020, la disolucién y liquidacion de la
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misma, el cese de los administradores y el nombramiento de liquidador, encontrandose en fase
de liquidacidn.

Auditor Externo.

Desde 2018, la auditoria es llevada a cabo por la sociedad PricewaterhouseCoopers Auditores,
S. L., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimerc S6242 y con domicilic
en ei Paseo de ia Casteliana nimero 259 B (Torre PwC) de Madrid, siendo el primer ejercicio
auditado 2017.

Lineas de negocio.

Las lineas de negocio mas significativas en las que opera la Mutua son la cobertura a los riesgos
asociados a los ramos de seguro de responsabilidad civil general, incendio y elementos
naturales, otros dafios a los bienes, accidentes y caucion, ofreciendo los seguros de
Responsabilidad Civil Profesional, Accidentes, Multirriesgo Hogar, Todo Riesgo Construccion,
Multirriesgo Comercio y Oficinas, Decenal de Dafios a la Edificacion y seguro de Caucion para
cantidades anticipadas. El seguro practicado por MUSAAT se dirigira muy especialmente a los
diversos colectivos de profesionales titulados y agentes de la construccion.

El dmbito de actuacion de la Entidad se extiende a todo el Espacio Econdmico Europeo, siendo
su duracion ilimitada, habiendo comenzado su actividad el dia 1 de enero de 1984.

En 2019, se suscribieron por primera vez varias operaciones de reaseguro aceptado en Andorra.

Primas-Siniestralidad.

En el ejercicio 2020 la Mutua ha obtenido un beneficio después de impuestos de 17.606,65 miles
de euros frente a un beneficio de 10.692,94 miles de euros en 2019, lo que supone un
incremento aproximado del 64,66 %.

El total de primas devengadas en 2020 asciende a 27.762,00 miles de euros, lo que supone un
incremento del 6,10% respecto del ejercicio anterior, una subida por encima de la registrada por
el sector asegurador en el ramo no-vida, que ascendié en 2020 en 1,07%, seglin datos de la
asociacion ICEA (Investigacién Cooperativa entre Entidades Aseguradoras y Fondos de
Pensiones).

De forma desglosada, el volumen de negocio obtenido en los dos Gltimos ejercicios por la
Entidad ha sido el siguiente:

El ramo de Responsabilidad Civil registra una caida del 0,75%, similar a la registrada en el
ejercicio anterior 2019, que fue del 0,80%, por la politica de mantenimiento de primas y el
envejecimiento de la piramide poblacional de mutualistas, al igual que ocurrié en los tGltimos
ejercicios. Este ramo sigue teniendo la mayor representatividad en el volumen de negocio, con
un 74,35% del total, aunque se observa una caida respecto al ejercicio anterior, cuando suponia
el 79,47% de las primas. También se observa un descenso del 3,69% en el ramo de Accidentes y
del 13,50% en Todo Riesgo Construccion.

En el otro extremo, destaca la subida del ramo de Decenal de Daiios a la Edificacién, de un
29,67%. Este incremento de primas devengadas del seguro Decenal de Daiios ha propiciado que
MUSAAT pase de estar en el cuarto puesto por volumen de primas el pasado ejercicio, a ocupar
el tercer puesto en el 2020, segun los datos de la asociacion ICEA (Investigacion Cooperativa
entre Entidades Aseguradoras y Fondos de Pensiones).
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A ello, ha contribuido también el seguro de Afianzamiento de cantidades anticipadas para la
compra de vivienda, que se comercializa junto al seguro Decenal de Dafios. MUSAAT empez6 a
operar en el ramo de Caucién el 1 de julio de 2017, alcanzando en 2020 un volumen de primas
de 1.434,84 miles de euros, superando en un 79,38% las del ejercicio anterior. También hay que
destacar el incremento del 5,84% del seguro Multirriesgo Hogar, uno de fos ramos que mejor se
ha comportado el pasado afio a consecuencia de la pandemia.

Los siniestros declarados en el ejercicio han sido 1.233 frente a los 1.154 de 2019, lo que supone
una subida del 6,85%. En el ramo de Responsabilidad Civil se han declarado 734 siniestros, frente
a los 742 del ejercicio anterior, lo que representa una disminucién del 1,08%.

En el ejercicio 2020 se han cancelado un total de 2.479 siniestros, frente a los 2.132 cancelados
en 2019, de los cuales 1.971 corresponden al ramo de Responsabilidad Civil.

Al cierre del ejercicio estaban en vigor un total de 20.236 siniestros pendientes de liquidacién,
frente a 21.444 del ejercicio anterior, es decir, un 5,63% menos.

El ratio de siniestralidad neta del conjunto de ramos ha disminuido en 35,13 puntos, pasando
del 142,20% en 2019 al 107,07% en 2020.

Gastos de Gestion.

La evolucién de los gastos de gestion por naturaleza ha sido la siguiente:

GASTOS DE GESTION POR NATURALEZA

Gastos de personal 4.257,28 3.106,11 37,06%
2:::;“?2;“5 ee 3.187,14 2.823,58 12,88%
Amortizaciones 926,34 903,25 2,56%
Comisiones 4.451,14 4,930,68 -9,73%
TOTAL 12.821,91 11.763,63 9,00%

El total de los gastos de gestién de la Mutua se ha incrementado en un 9% respecto del ejercicio
anterior.

Las nuevas exigencias en el mercado asegurador nos han exigido contar con colaboraciones
externas mas especializadas, principalmente en el campo regulatorio, lo que ha generado un
incremento en los gastos de explotacion del 12,88% respecto de 2019.

Con fecha 1 de enero de 2020, se produjo la integracion de la gestién de siniestros en la
estructura de MUSAAT, que, hasta dicha fecha, habia sido encomendada a SERJUTECA, S.A,,
sociedad de servicios juridicos del Grupo consolidado.

Ademas, durante el afio 2020 se han reforzado las dreas de comercial, sistemas y actuarial de la
Mutua, que junto el traspaso del personal de SERJUTECA, S.A. a MUSAAT ha provocado un
incremento en los gastos de personal del 37,06%.
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La disminucién del 9,73% en comisiones, viene motivada por el efecto de la periodificacion anual
de comisiones del ramo Decenal de Dafios a la Edificacién, manteniéndose el resto de ramos en
ios mismos niveies del ejercicio anterior.

Si observamos el destino del gasto, la evolucion ha sido la siguiente.

GASTOS DE GESTION POR DESTINO

Gastos de adquisicion 6.969,79 7.215,67 -3,41%
Gastos de administracion 842,83 533,12 58,10%
Gastos de las inversiones 1.779,48 1.775,63 0,22%
Gastos imputables a prestaciones 1.356,80 559,04 142,70%
Otros gastos técnicos 1.866,19 1.673,00 11,55%
Otros gastos no técnicos 6,82 7,18 -4,96%
TOTAL 12.821,91 11.763,63 9,00%

A.2. Resultados en materia de suscripcion

Primas.

Durante el ejercicio 2020, MUSAAT se devengaron 27.762,00 miles de euros en primas, un 6,10%
mas que en 2019.

El nimero de polizas vigentes a 31 de diciembre de 2020 es de 33.252 pélizas, un 2,61% menos
que a la misma fecha del ejercicio anterior. Durante 2020, se produjeron un total de 4.121 altas
de pdlizas, lo que representa un 8,48% respecto a la cartera a 31 de diciembre de 2019 (3.799
altas). Por el contrario, se produjeron 5.011 anulaciones, un 15,07% sobre la cartera en vigor a
esa misma fecha (3.004 anulaciones).

Adicionalmente, 1.742 pélizas del ramo Decenal de Dafios a la Edificacidn finalizaron su periodo
de cobertura, por lo que dejaron de estar en vigor durante 2020.

Por ramos, la evolucién durante 2020 ha sido la siguiente:

v En el ramo de Responsabilidad Civil se devengaron primas por importe de 20.592,31 miles
de euros, lo que representa una caida del 1,21%. Respecto al nimero de pélizas se produjo
una caida del ndmero de polizas del 2,85%. Analizandolo por tipo de negocio:

= las primas emitidas en los productos de Responsabilidad Civil Profesional de
Aparejadores, ramo principal de la Mutua, fueron de 17.847,00 miles de euros
frente a los 18.336,93 miles de euros del ejercicio 2019, lo que ha supuesto una
caida del 2,74%. El nimero de pdlizas sufrio un retroceso del 3,46% en ese mismo




N\ MUSAAT INFORME FINANCIERO Y DE SOLVENCIA |

MUTUA DE SEGUROS A PRIMA Flsa

periodo (pasando de 20.126 pdlizas vigentes en 2019 a 19.429 pdlizas vigentes a 31
de diciembre de 2020).

= El ramo de Responsabilidad Civil General disminuyé sus primas en un 2,92%,
pasando de 1.353,98 miles de euros del ejercicio 2019 a 1.314,50 miles de euros a
31 de diciembre 2020. E! niumero de pélizas emitidas se incremento en 2020 en un
0,34%. Este incremento de contrataciones, que se viene registrando desde 2017, es
consecuencia del cambio de politica de suscripcion de la Mutua, que pretende ser
referente nacional en el aseguramiento Responsabilidad Civil, para lo que ha
ajustado sus tarifas, siempre bajo la premisa de rentabilidad técnica.

v Las primas emitidas en el ramo Decenal de Dafios a la Edificacion durante el ejercicio 2020
fueron de 4.995,42 miles de euros, lo que representa un incremento del 29,67% sobre el
ejercicio anterior. La nueva produccién del ejercicio 2020 fue de 797 pdlizas, un 2,69%
menos del nimero de nuevas pélizas en el ejercicio 2019 (altas 819 pélizas nuevas).

v Las primas emitidas en Todo Riesgo Construccién fueron de 226,40 miles de euros, lo que
representa un 13,50% de disminucion respecto al ejercicio 2019. La nueva produccién del
ejercicio 2020 fue de 319 pdlizas frente a las 345 nuevas pdlizas del ejercicio anterior, lo
que supone una disminuciéon de 7,54%. Las polizas vigentes a 31 de diciembre 2020
ascienden a 386 frente a las 375 pélizas vigentes a esa misma fecha en el ejercicio anterior,
lo que supone un incremento del 2,93%.

v En el ramo de Accidentes las primas emitidas en 2020 fueron de 215,16 miles de euros, un
3,69% inferiores a las emitidas durante 2019 (223,40 miles de euros). A cierre de 2020 el
nimero de pdlizas era de 547, lo que representa un ascenso del 3,60% respecto al 2019
(528 polizas).

v En los ramos Multirriesgo el volumen de primas en 2020 fue de 265,76 miles de euros, lo
que ha supuesto una subida del 6,81% respecto al ejercicio anterior. La cartera de polizas
a cierre de 2020 es de 1.246 polizas frente a las 1.219 pdlizas a 31 de diciembre de 2019,
lo que representa una aumento del 2,21% con respecto de la cartera a cierre de 2019.

¥ En el ramo de Caucién, producto de Afianzamiento, se han devegado 1.434,84 miles de
euros en primas durante el ejercicio 2020, lo que supone un 79,38% mas que en 2019. En
cuanto a la cartera a 31.12.2020 se han emitido un total de 1.506 pélizas.

Gastos de adquisicion y otros gastos de la Mutua.

El total de gastos de adquisicion de la Mutua durante 2020 han supuesto 6.969,79 miles de
euros, un 3,41% menos que en 2019 (7.215,67 miles de euros). Sobre el volumen de primas
imputadas del propio ejercicio representan un 28,68%, frente al 26,27% que representaron en
2019.

El 71,83% de los mismos se corresponden al ramo de Responsabilidad Civil, siendo un 5,66%
superior a los del ejercicio 2019 (67,98%). Sobre el volumen de Primas imputadas del ramo de
Responsabilidad Civil representan un 25,61% frente al 24,53% del ejercicio 2019.

Un 22,99% de los gastos de adquisicién, equivalente a 1.602,36 miles de euros, se corresponden
con el ramo Decenal de Dafios a la Edificacién, siendo un 19,33% inferior a los del ejercicio
anterior.
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El 5,18% restante se corresponden con el resto de los ramos (Caucion, Accidentes, Multirriesgos
y Todo Riesgo Construccion).

Los gastos totales de la Mutua relativos a la administracion de pdélizas durante 2020 han
ascendido a 842,83 miles de euros, un 58,09% superior que los del ejercicio 2019 (533,12 miles
de euros). Sobre el volumen de primas imputadas del propio ejercicio representan el 3,47%
frente al 1,94% que representaron en 2019.

El 78,14% de los mismos se corresponden al ramo de Responsabilidad Civil, siendo un 4,36%
superiores a los del ejercicio 2019. Sobre el volumen de primas imputadas del ramo de
Responsabilidad Civil, representan un 3,37% frente al 2,17% del ejercicio 2019.

Un 14,82% se corresponden con el ramo Decenal de Dafios a la Edificacién, habiéndose
incrementado un 13,56% respecto al ejercicio anterior. Sobre el volumen de primas imputadas
del ramo Decenal de Dafios a la Edificacion, representan el 3,11% frente al 1,02% del ejercicio
2019.

El 7,04% restante se corresponden con el resto de los ramos (Accidentes, Multirriesgos y Todo
Riesgo Construccién y Caucion).

Criterios y politicas de suscripcion.

Durante el ejercicio 2020, la Mutua se ha abierto a asegurar la Responsabilidad Civil Profesional
de otros colectivos de técnicos profesionales, manteniendo los mismos niveles de prudencia que
en los colectivos y profesiones ya en cartera. Para estos nuevos colectivos, se ha cerrado un
nuevo contrato de reaseguro con una mayor cobertura de proteccién. Respecto a los riesgos
que ya tenia en cartera, no se han variado significativamente los criterios de suscripcién de
pélizas ni los limites de tolerancia al riesgo de la Mutua, continuando en todos los ramos con la
linea de prudencia de ejercicios pasados en lo que respecta a la aceptacidn de riesgos. En estos
productos se ha ampliado el dmbito territorial a todo el mundo, excepto U.S.A., Canada y
territorios asociados.

En el ramo de Responsabilidad Civil Profesional de Aparejadores/Arquitectos
Técnicos/Ingenieros de la Edificacién, en 2020 se ha modificado la tarifa de primas de la péliza
individual. Se ha introducido una nueva variable de estimacion del riesgo que tiene en
consideracion el volumen de obra intervenida profesionalmente por el A/AT/IE en los doce
meses inmediatamente anteriores, teniendo en consideracién tanto la cobertura asegurada
contratada por el mutualista, como los afios de permanencia en la Mutua. En lo que respecta al
resto de seguros, se han vuelto ajustar las tarifas de los productos de “Cese de Actividad” y
“Seguro por Intervencion Profesional terminada”, de cara a hacerlas mas atractivas al colectivo.

Durante el ejercicio 2020, se han revisado las tarifas y coberturas de todos los productos, de
cara a conseguir una mejora en el nivel de competitividad de la Mutua en el mercado
asegurador, o de en su caso, de mejorar el resultado técnico del producto.

Respecto al ramo de Caucion, durante el ejercicio 2020 se ha trabajado en un nuevo producto
asegurador que cubrird la Fianzas ante las Administraciones Publicas que necesitan todas
aquellas empresas que quieren optar a concursos publicos. Se prevé que el producto pueda




7\

MM\ MUSAAT INFORME FINANCIERO Y DE SOLVENCIA |

KMUTUA DE SEGUROS A PRIMA FiJA

lanzarse durante el primer trimestre de 2021, habiéndose negociado con el reaseguro un
contrato en lineas similares al actualmente vigente para el producto de Afianzamiento de
cantidades entregadas a cuenta.

Por tltimo, en 2020 se ha cerrado un acuerdo con Synergy, Agencia de suscripcién que operara
para la Mutua en el mercado espafiol en los ramos de Caucién y Decenal de Dafios a la
Edificacién. Con la firma de este acuerdo, MUSAAT espera incrementar y potenciar su oferta
comercial en aquellas zonas geograficas en las que tiene menor alcance comercial.

A.3. Rendimiento de las inversiones
Ingresos financieros e inmobiliarios.

La composicidn de la cartera de inversiones ha seguido las pautas marcadas por la distribucion
de cartera aprobada por el Consejo de Administracién para el ejercicio 2020.

Con motivo de la pandemia por Covid-19, la Mutua extremé la vigilancia sobre sus activos
financieros para evitar problemas y mantener la liquidez necesaria que permitiese atender los
compromisos adquiridos.

El total de ingresos financieros netos ascienden en el ejercicio 2020 a 12.260,49 miles de euros,
frente a los a 15.253,12 miles de euros de 2019, lo que representa un 19,62% menos que en el
ejercicio anterior. Esta disminucion respecto al ejercicio anterior viene motivada por una menor
necesidad de realizacién de beneficios en las inversiones y por un incremento del deterioro de
las mismas, a consecuencia de las caidas que sufrieron los mercados con motivo principalmente
de la paralizacién de la actividad consecuencia directa de la crisis sanitaria por Covid-19. La
evolucion negativa de los tipos de interés ha tenido dos efectos, por un lado han mermado los
ingresos de las renovaciones de los activos vencidos y por otro, ha incrementado las plusvalias
de los activos mantenidos en cartera.

El total de activos financieros a 31 de diciembre de 2020 alcanzaba un montante de 783.676,20
miles de euros frente a los 776.992,73 miles de euros correspondientes al afio 2019. Las
inversiones se han realizado siempre cumpliendo el binomio maxima rentabilidad posible con el
minimo riesgo asociado, dando resultados positivos. La remuneracién obtenida por el efectivo
mantenido en cuentas de la Entidad estd comprendida entre el 0% - 0,001%, 0,499% mas que el
tipo de interés a un dia al cierre del ejercicio (EONIA 31-12-2020: -0,498%).

Los titulos de renta fija al cierre de ejercicio presentaban una duracién media de 5,98 afios frente
a los 7,23 afios de 2019, con una rentabilidad media del 4,04% similar a la del ejercicio anterior.
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INVERSIONES FINANCIERAS

Ingresos procedentes de inversiones financieras 17.275,38 17.954,91 -3,78%
Beneficios en realizacién de las inversiones 230,58 156,77 47,08%
TOTALINGRESOSFINANCGIEROS:  17.50596 1811168 3,34%
Gastos de inversiones y cuentas financieras 2.050,58 2.210,98 -7,25%
Deterioro de inversiones financieras 2.974,50 508,99 484,39%
Pérdidas procedentes de las inversiones 220,39 138,59 59,02%
_ 5.245,48 2.858,56 83,50%

INGRESOS FINANCIEROS NETOS: 12.260,49 15.253,12 -19,62% |

Los ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias ascienden a 1.865,44 miles de euros,
lo que representa una disminucién del 5,46% respecto del ejercicio anterior. El total de gastos
de las inversiones inmobiliarias asciende a 1.442,27 miles de euros, con un aumento del 8,27%
respecto al ejercicio anterior.

Los ingresos netos de las inversiones inmobiliarias ascienden a 883,86 miles de euros un 19,55%
mas que en 2019.

INVERSIONES INMOBILIARIAS

Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias 1.865,44 1.973,10 -5,46%
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro 460,70 94,14 389,39%
Beneficios en realizacion de las inversiones 0,00 4,12 -100,00%
_ 2.326,13 2.071,35 12,30%
Gastos procedentes de las inversiones inmobiliarias 744,26 751,96 -1,02%
Amortizaciones de las inversiones inmobiliarias 548,91 551,66 -0,50%
Deterioro de inversiones inmobiliarias 149,10 5,68 2.525,00%
Pérdidas procedentes de las inversiones 0,00 22,76 -100,00%
1.442,27 1.332,05 8,27%

INGRESOS INVERSIONES INMOBILIARIAS NETOS: 883,86 739,29 19,55%

o
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Resultado econémico en grandes magnitudes.

Todas las acciones llevadas a cabo durante 2020 han dado como resultado el fortalecimiento de
los fondos propios de la Mutua, incrementandose en un 17,92% respecto a 2019, tal y como
puede verse en el siguiente cuadro de las principales magnitudes del ejercicio.

PRINCIPALES MAGNITUDES

Patrimonio Neto 139.704,00 124.950,77 11,81%
Fondos Propios 115.846,95 98.240,31 17,92%
Resultado 17.606,65 10.692,94 64,66%
Mutualistas 28,29 29,54 -4,23%
Pélizas de cartera 33.252 34.159 -2,66%

A.4. Otrainformacion relevante

Tendencias y factores que afectan a la Empresa.

La concentracion del negocio de la Mutua en productos de Responsabilidad Civil de
Aparejadores, Arquitectos Técnicos e Ingenieros de Edificacion y su apuesta por crecer en otras
actividades de Responsabilidad Civil vinculadas también principalmente con la
construccién/edificacién tiene como objetivo procurar el crecimiento y diversificacion
necesarias que generen sinergias suficientes para potenciar la calidad de nuestro servicio en RC
profesional y continuar siendo referente en el mercado asegurador, para lo que contamos
ademas con una amplia experiencia de mas de 35 afios, en los que se han tramitado mas de
20.000 reclamaciones de larga duracién.

En cuanto a la evolucion esperada del sector de la construccidn para el ejercicio 2021, siendo
unos de los pilares fundamentales de la economia espafiola, se afronta con optimismo, ya que
se prevé que se inyecten en Espafia hasta 34.300 millones de euros procedentes de fondos
europeos para reactivar la economia, que esperamos se traduzca en un crecimiento sostenible
del sector.




M\ MUSAAT INFORME FINANCIERO Y DE SOLVENCIA |

MIFUA DE SEGUROS A PRIMA Flaa

Objetivos comerciales, planificacion temporal y objetivos.
Diversificacion de productos de la rama de Arquitectura Técnica.

Durante el afio 2020 hemos analizado las oportunidades de mejora de la pdliza de RC Profesional
de los Aparejadores/Arquitectos Técnicos/Ingenieros de la Edificacién modificando la estructura
del célculo de la prima afiadiendc el principic de equidad, adecuandose al perfil de cada
mutualista en funcidén de su actividad profesional y permanencia en Ia Mutua. Ademas se han
incluido mejoras en coberturas sin sobrecoste para el mutualista.

Se ha realizado una revisién de la tarifa de primas y coberturas de los productos de “Seguro por
Obra Terminada” y “Seguro de Cese de Actividad”, con el objetivo de mantener nuestra posicién
competitiva en el mercado, pero siempre atendiendo a la suficiencia técnica del ramo de los
siguientes productos.

Seguro de Caucion

Durante 2020, se ha continuado trabajando en el producto de Afianzamiento de cantidades
entregadas a cuenta, manteniendo y reforzando contactos con importantes promotoras y
brékeres especializados en la comercializacién de este producto. Asimismo, se han analizado
diversas opciones para llegar a acuerdos con diferentes agencias de suscripcion.

Con el objetivo de aprovechar las sinergias de las inversiones realizadas en el ramo (recursos
humanos, mediadores, etc.), se inicia la comercializacién del producto de seguros de “Fianzas
ante la Administracion Publica”.

Otros Ramos

Durante 2020, se ha reforzado el proceso de revision y seguimiento de los distintos productos
aseguradores dirigidos al sector de la construccion (R.C. Promotores, R.C. Constructores,
Laboratorios, R.C. Arquitectos, etc.) de cara a mantenerlos competitivos y ser un referente en el
mercado.

Ademds, comenzamos a analizar y estudiar oportunidades en el mercado respecto a RC
Profesional referida a otros colectivos técnicos profesionales, usando las sinergias y
conocimiento del ramo respecto a RC y aprovechando la creacién de las diferentes vias de
distribucion y captacién de negocio, que estan en permanente evolucién.

Continuamos con nuestra apuesta hacia el ramo “Decenal de Dafios a la Edificacion” (articulo 9
de Ia Ley de Ordenacién de la Edificacion), ramo en el que somos uno de los referentes en el
mercado no solo en cuanto a precio, sino principalmente en cuanto a calidad en el servicio.

Se comienza el proceso de revision del producto Todo Riesgo Construccion para adecuarlo a las
necesidades y exigencias del mercado, en cuanto a garantias y primas respecto a la competencia.

Objetivos de planificacion y comerciales de 2020

Durante el afio 2020, nuestro trabajo se ha centrado en los siguientes aspectos:

v" Dar estructura y dimensién al equipo que compone el departamento Comercial,
realizando los procesos de seleccién, contratacion y formaciéon para las nuevas
incorporaciones y redisefiado el plan de funciones por puestos y categorias.

v Ordenar y definir los diferentes canales de distribucién de la Mutua.
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v Negociacion de acuerdos especificos con Brokeres y Agencias de suscripcién para la
comercializacion de productos del sector construccion.

v Definiciéon de apertura de canal de distribucién Banca seguros.

v Definicién de desarrollo de productos por los diferentes canales de distribucién con los
que quiere trabajar la Mutua.

¥ Mejorar el modelo de comunicacién con los diferentes canales de distribucién.

v Creacién de un calendario de campafias comerciales con el objetivo de potenciar la
venta de productos por los canales definidos.

v Potenciar servicios al mutualista y atencidn al cliente, buscando incrementar la fidelidad
y lealtad de la cartera de mutualistas.

v Coordinacién, participacion y seguimiento de eventos y Jornadas Técnicas planteadas
por los Colegios de la Arquitectura Técnica.

v Recopilacién de informacion de la competencia para su andlisis y estudios sobre las
oportunidades de mejora de los productos de la cartera MUSAAT.

¥ Implantacién de una programacion de reuniones virtuales con el canal de distribucion
Sociedades de Mediacién, para la correcta y actualizada formacién sobre productos y
uso de herramientas informaticas de la Mutua.

v" Reforzar las campafias y colaboraciones con las Asociaciones de Constructores y
Promotores a nivel provincial o autonémico.

v Organizacion de visitas, formaciones y eventos dirigidos especialmente a la red
comercial de MUSAAT, con el fin de detectar necesidades y oportunidades de desarrollo
comercial.

v Realizacién de estudios de mercado de los productos de nuestra cartera asi como
estudios de la situacién actual en dimensién, volumen de primas y nimero de pélizas
distribuidos por los distintos canales.

Objetivos de planificacién y comerciales de 2021

De cara al ejercicio 2021 los esfuerzos de la Mutua se dirigiran a:

¥ Definir un correcto dimensionamiento del canal de distribucién diferenciando entre
gran bréker, agencias de suscripcion, corredores y Sociedades de Mediacién, con el
objetivo de plantear planes de acciones comerciales especificos para cada figura,
adaptandonos al nuevo escenario COVID, incluyendo la divisién territorial que
permita una gestién eficaz de la red de distribucién.

¥ Dar soporte y ayuda en la gestion comercial de las Sociedades de Mediacion de los
Colegios.

v Crecimiento en el canal de corredores por territorios en calidad y volumen de
produccion.

v Definicién de nuevo canal de distribucion Banca Seguros.

¥ Impulsar el desarrollo de acuerdos y participacién en ferias y eventos de interés para
la captacion de nuevo negocio.

v Construccién, implantacion y seguimiento de campaiias comerciales orientadas a

captaciéon de nuevo negocio, mantenimiento y fidelizacién de cartera de los

diferentes canales de distribucion establecidos.
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¥ Analisis de los resultados comerciales dentro del cuadro de mando de la Mutua,
permitiendo la supervision y seguimiento de los resultados comerciales y su
integracion en la toma de decisiones de la Entidad.

¥ Programacion de visitas, sesiones de trabajo, formaciones y eventos dirigidos
especialmente a la red comercial de MUSAAT, con el animo de buscar que la
posicién de la Mutua frente al mercado sea la adecuada y competitiva.

¥ Coordinar y participar en ios eventos y jornadas planteadas por los diferentes
canales de distribucién de la Mutua.

v Creacion de procedimientos para el desarrollo ordenado y mantenimiento de
negocio. (Cotizaciéon de nuevos riesgos de colectivos profesionales y gestién de
bajas).

Otra informacion — Impacto y Consecuencias de la Crisis Sanitaria COVID-19

El afio 2020 ha estado marcado por la irrupcién del coronavirus (COVID-19). Esta crisis fue
declarada por la OMS como pandemia y su propagacidn, junto con las medidas destinadas a la
contencién y mitigacion de sus efectos, ha provocado una ralentizacién de la actividad
econdmica general y del sector de la construccion en particular, cuyo impacto final es de dificil
cuantificacion.

Bajo estas circunstancias, la Entidad estimé que el impacto COVID-19 podria manifestarse, en
primer lugar, como riesgos relacionados con la salud y seguridad de los empleados y afectar
principalmente a la valoracién de la cartera de activos y a la recaudacion de prima prevista del
ejercicio, sin que hasta la fecha haya requerido la adopcién de medidas extraordinarias. Aunque
si se aprobaron por el Consejo de Administracién de MUSAAT una serie de actuaciones y
medidas en aras de garantizar la seguridad sanitaria de todo el equipo humano, preservar la
continuidad del negocio de tal forma que permitieran mantener el nivel habitual de servicio
al mutualista y minimizar el impacto de esta situacién.

Actuaciones y medidas de seguridad y salud

1. Activacién del Plan de Contingencia e implantacién de la modalidad de Teletrabajo
tanto para empleados de MUSAAT como para los de las Empresas del Grupo.

2. Se estan elaborando los procedimientos y regulacién del teletrabajo.

3. Activacién del Plan de prevenciéon de contagio entre los empleados de MUSAAT y
Empresas del Grupo.

4. Se mantiene un contacto continuo con el personal por areas o departamentos a través
de correo electrénico, llamadas o videollamadas, facilitando desde Recurso Humanos a
los empleados una guia de trabajo a distancia, diversos comunicados con consejos,
recomendaciones y propuestas para afrontar los dias de confinamiento.

5. Desinfeccion total del edificio como medida higiénica basica y refuerzo de los servicios
de limpieza de la oficina. Ademas de otras medidas sanitarias y de control, como la
realizacion de test de caracter inmunoldgico Anticuerpos SARS-CoV-2 por el servicio de
prevencion de riesgos laborales QUIRON PREVENCION a toda la plantilla, entrega de Kit
de proteccién con mascarillas y gel, revision de los sistemas de ventilacién, disefio de
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grupos “burbuja” de trabajo que permiten una reincorporacién segura de la plantilla,
instalacion de pantallas de proteccion en los puestos de trabajo, flexibilizacién horaria
horarios de jornadas laborales, etc.

Actuaciones y medidas en beneficio de los mutualistas

Las ocho medidas adoptadas por la Entidad encaminadas a ayudar a nuestros asegurados y a
reforzar la percepcién reputacional de la Entidad, son las siguientes:
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1. Teletrabajo. Adaptacion rapida para dar respuesta a nuestros mutualistas.

2. Aplazamiento del pago del segundo recibo del Seguro de RC Profesional de A/AT/IE
hasta el 01/07/2020

3. Emisién de suplemento dando cobertura en el periodo de paralizacion de obras para el
seguro TRC.

4. Teléfono especial de informacion, orientacion y seguimiento médico: 91 217 60 39.

5. Incremento de la cobertura, sin coste, en 100.000 euros para Arquitectos Técnicos en
activo con pdliza de RC Profesional.

6. Seguro RC por obra sin coste para promotores y constructores en obras
visadas/registradas por mutualistas con seguro de RC.

7. Linea especial de asistencia juridica telefénica: 91 217 60 39.

8. Fraccionamiento del pago del segundo recibo del seguro de RC Profesional de
Aparejadores/AT/IE en 6 plazos.

Adicionalmente, en el ultimo cuatrimestre de 2020, se ofrecié a los mutualistas asistencia
psicolégica, asesoramiento nutricional y un servicio de acondicionamiento fisico.

Con el objetivo de asegurar la cadena de suministros en gestiones claves (por ejemplo:
suscripcion de pdlizas y pago de prestaciones), se establecen canales de comunicacion
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adicionales para los asegurados a través correos electrénicos asi como la divulgacién de
boletines y publicaciones profesionales.

Finalmente y como objetivo para mitigar las anulaciones y asi proteger la cartera de cara a la
renovacién 2021 del Colectivo de Aparejadores se mejoran las tarifas de los mutualistas con baja
o nula actividad profesional y se planifican campaiias de recuperaciones para evitar posibles
bajas.

Actuaciones y medidas para proteger la cartera de activos

Teniendo en cuenta las medidas de apoyo tomadas por el Banco Central Europeo, como la
apertura de programas de compras de deuda publica y privada, no hemos apreciado, hasta la
fecha, un quebranto en las plusvalias de estos titulos que manteniamos en nuestra cartera. No
obstante, los titulos mantenidos en cartera se encuentran monitorizados en todo momento, y
se realiza un seguimiento diario que permitiria, llegado el caso, tomar las medidas necesarias
para proteger nuestras inversiones.

Ademas la Mutua tiene establecidos sistemas para determinar la suficiencia de sus activos
necesarios para cubrir los compromisos adquiridos por el mero ejercicio de su negocio. Durante
2020 y con motivo de la pandemia, ha extremado el andlisis de la liquidez de estos activos
garantizando en todo momento la atencién al trafico normal diario y cualquier eventualidad
surgida de manera inesperada.

Actuaciones y medidas contra los ciberataques

La Entidad podria enfrentarse a un periodo prolongado e incierto que ha requerido la adopcién
de medidas de contingencia para mitigar el impacto del COVID-19 y la generalizacién de la
modalidad de teletrabajo.

En este sentido:
- Se ha procedido a la actualizacién del Plan de Contingencia.
- Seesta procurando que los empleados tengan el equipo adecuado y acceso a Internet y
aplicaciones necesarias que permitan la continuidad del negocio.
- Se ha evaluado la capacidad y la resistencia de la red (por ejemplo, en conexiones y
necesidad de equipos adicionales).
- Se han establecido controles adicionales, como:
o Registro de los logs de conexiones
o Registro de incidencias del antivirus
o Copia de los correo enviados por el departamento de Sistemas y RRHH
- Otras acciones desarrolladas:
o Soporte permanente a usuarios en conexiones y mantenimiento de equipos propios y
de la Mutua.
o Elaboracién de Manuales de Teletrabajo / Gestién de llamadas / Video Conferencias.
Acceso a seminarios online de uso de herramientas.
o Correos informativos: AVISO IMPORTANTE — CONSEJO DEL MES, por ejemplo:
o Recomendaciones y Buenas practicas Teletrabajo
o Prevenir la fuga de informacién

e}
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o Paralelamente, trabajamos conjuntamente con empresas expertas en Ciberriesgos que
constantemente nos proporcionan soporte en posibles brechas de seguridad, no
habiendo ocurrido ninglin evento durante 2020.

Lla Mutua desea trasladar que actualmente parte de una situacion de solvencia robusta,
habiendo cerrado el ejercicio 2020 con un ratio de solvencia del 3,31. Asimismo, la Mutua
cuenta con unos fondos propios de 421.257,82 miles de euros y el ratio de capital minimo
requerido, que mide la relacién de fondos propios (en su totalidad TIER 1) necesarios para poder
cubrir el Capital Minimo Obligatorio, asciende a 1.145% y por tanto, son lo suficientemente
amplios y de calidad como para considerar que la solvencia de la Mutua es ampliamente solida
y se encuentra totalmente garantizada.

B. SISTEMA DE GOBERNANCZA.

B.1. Informacién general sobre el sistema de gobierno

MUSAAT dispone de una Politica General de Gobierno Corporativo, aprobada por el Consejo de
Administracién, en la que se reflejan y desarrollan los principios generales, bésicos, éticos y de
conducta del sistema de gobierno y contiene las pautas que rigen la actuacién de la Mutua, de
las sociedades del Grupo, administradores, directivos y empleados. Asimismo, la Mutua dispone
de un Reglamento de la Asamblea General y un Reglamento del Consejo de Administracion,
aprobados ambos por la propia Asamblea y por el Consejo de Administracion, respectivamente,
que, junto a los Estatutos Sociales, Politicas corporativas, normas internas de gobierno
corporativo y restantes codigos y procedimientos internos aprobados por los o6rganos
competentes, integran y definen la estructura del sistema de gobierno.

B.1.1. Sistema de gobierno de la Entidad.

El modelo del sistema de gobierno se encuentra estructurado de la siguiente forma:
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ASAMBLEA GENERAL
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ASAMBLEA GENERAL DE MUTUALISTAS

La Asamblea General es el Organo Superior de gobierno, formacién y expresién de la voluntad
social, rigiéndose por lo dispuesto en los Estatutos, la Ley y el Reglamento de la Asamblea
General. Sus acuerdos son obligatorios para todos los mutualistas. Estara integrada por todos
los mutualistas al corriente de sus obligaciones con la Entidad que, por si o debidamente
representados, asistan a cada una de sus reuniones, participando cada asociado con voz y voto.

Las Asambleas Generales podrén ser ordinarias o extraordinarias. Los Estatutos Sociales, en sus
articulos 14, 15 y 16, determinan dicho cardcter y las competencias, debiendo ser
extraordinarias, en todo caso, las Asambleas Generales en las que hubiere de resolverse sobre
los siguientes asuntos: aprobacién y modificacion de Estatutos; la adopcién de acuerdos que
representen transacciones superiores al 25% de los activos de la Entidad, asi como los acuerdos
de cesion de cartera, fusion, escisién, constitucion de un grupo mutual, transformacién, cesién
global de activo y pasivo y disolucidn; la adopcién de acuerdos para la enajenacion o cesién de
la Mutua por cualquier titulo; y, en general, todos los asuntos propios de la Mutua que se
incluyan en la convocatoria.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Corresponde al Consejo de Administracion la representacion, direccién, gestién y administracion
de la Entidad. Como organo colegiado, desarrollara las competencias que legal y
estatutariamente le estén atribuidas con sujecion estricta a los principios de eficacia,
transparencia y responsabilidad; con el maximo respeto a la legislacion vigente en cada
momento y de conformidad con los criterios, valores y modelos de conducta de general
aceptacion.

El Consejo de Administracién, conforme regulan los Estatutos, se compondréa de presidente,
vicepresidente, secretario, consejero encargado de Asuntos Econémicos y Financieros y cinco
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consejeros mas. El Consejo de Administracion podra proponer a la Asamblea General, para su
nombramiento, la incorporacién a éste de consejeros independientes, por un tiempo
determinado, en un nimero no superior a tres, en atencion a sus condiciones profesionales y
personales, si bien dichos consejeros no podran ostentar el cargo de presidente, vicepresidente,
secretario ni vocal de Asuntos Econémicos.

En el ejercicio de las competencias esenciales, el Consejo de Administracion tiene atribuidas,
entre otras, las siguientes funciones indelegables:

v

v

La determinacién de las politicas y estrategias generales de la Sociedad, en particular: los
objetivos de actuacion y los planes estratégicos para su consecucion; la elaboracion de los
presupuestos anuales de ingresos, gastos y resultados, y las previsiones anuales de
situacion financiera y patrimonial; la definicion de la estructura del Grupo; la politica de
inversiones y de financiacién; la politica de identificacion, gestion y control de riesgos y la
supervision de los sistemas internos de informacioén y control; la politica de gobierno
corporativo de la Sociedad y del Grupo, asi como el resto de politicas relativas al sistema
de gobierno; y la determinacion de la estrategia fiscal de la Entidad.

La autorizacion de las operaciones que la Mutua o las sociedades del Grupo realicen con
consejeros, mutualistas o accionistas en situacion de conflicto de interés, en los términos
establecidos en la legislacién vigente, dando cuenta de ello en el informe de Gobierno
Corporativo.

La adopcién de las decisiones relativas a su propia organizacion y funcionamiento.

La formulacion para cada ejercicio social de: el informe de gestién y las cuentas anuales de
la Mutua; el Informe de Gestion y las Cuentas Anuales consolidadas de la Mutua y sus
filiales; el Informe Anual de Gobierno Corporativo; los demas informes que deba formular
con caracter indelegable conforme a las leyes y los Estatutos Sociales.

Promover la aprobacion y, en su caso, la modificacion, del Reglamento de la Asamblea
General.

Autorizar, salvo que su aprobacién corresponda a la Asamblea General de mutualistas, las
inversiones u operaciones de todo tipo que tengan caracter estratégico o especial riesgo
fiscal por su elevada cuantia o caracteristicas especiales.

Nombrar y cesar a los miembros de los érganos delegados, asi como el nombramiento y
destitucion de los directivos que tuvieran dependencia directa del Consejo o de alguno de
sus miembros, asi como el establecimiento de las condiciones basicas de sus contratos,
incluyendo su retribucién.

Supervisar el efectivo funcionamiento de los Grupos de Trabajo o Comisiones, en su caso,
que hubiera constituido y de la actuacion de los 6rganos delegados y de los directivos que
hubiera designado.

Decidir sobre la remuneracion de los consejeros, dentro del marco estatutario y, en su
caso, sobre politica de remuneraciones aprobada por la Asamblea General.

La convocatoria de la Asamblea General de asociados y la elaboracién del orden del dia de
la reunién y someter a la misma las propuestas que correspondan en relacion con los
diversos asuntos que son de su competencia.
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¥ Las facultades que la Asamblea General hubiera delegado en el Consejo de Administracion,
salvo que hubiera sido expresamente autorizado por ella para subdelegarlas.

¥" Garantizar el cumplimiento de los principios institucionales y empresariales del Grupo
MUSAAT, tomando a dichos efectos las decisiones que considere oportunas en cada
momento.

COMISIONES DELEGADAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

En el cumplimiento de las funciones encomendadas al Consejo de Administracion, éste
organizara su trabajo mediante la constitucién de Comisiones. Sin perjuicio de la facultad que
ostenta el Consejo para la designacion de comisiones, debe mantener en su seno, con caracter
permanente, una comision de auditoria y cumplimiento.

v Comision de Auditorfa y Cumplimiento

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento con dependencia directa del Consejo de
Administracién, esta integrada por cuatro consejeros. Las funciones fundamentales de la
Comision de Auditoria son:

a) El apoyo al Consejo de Administracion en sus cometidos de supervision y control de la
gestion de riesgos y de la ordinaria de la Sociedad, teniendo a este respecto facultades de
informacion, asesoramiento y propuesta dentro de sus competencias, asi como supervisar
la eficacia de los sistemas de control interno, auditoria interna y de gestion de riesgos,
incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas las debilidades
significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la auditoria.

b) Supervisar el proceso de elaboracidn y presentacidn de la informacién financiera, revisar
las cuentas de la Mutua y de las sociedades con las que consolide o en las que mantenga
una participacion de control, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la
correcta aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como
informar las propuestas de modificacidn y criterios contables sugeridos por la direccion.

c) Velar por la independencia del auditor de cuentas.

d) Supervisar el cumplimiento por parte de la Entidad, de las sociedades con la que
consoliden balances o de aquellas en las que posea una participacion mayoritaria, de los
Cadigos de Conducta del Grupo, y, en general, de las reglas de gobierno y cumplimiento
de la Sociedad y hacer las propuestas necesarias para su mejora. En particular,
corresponde a la Comisién recibir informacién, y en su caso, emitir informe sobre medidas
disciplinarias a miembros de la alta direccion.

v" Comision de inversiones

La Comisién de Inversiones, con dependencia directa del Consejo de Administracion, esta
integrado por el Vocal de Asuntos Econdmicos Financieros y un consejero mas, que sera
nombrado por el Consejo de Administracién. Asisten como ponentes y asesores direccién
general y la direccidn de inversiones. Actuara como presidente de la Comision el consejero
que ostente el cargo de vocal de Asuntos Econdmicos y Financieros. Las funciones
fundamentales encomendadas a la citada comision son:

a) Analizar y proponer el plan estratégico de inversiones de la Mutua para el ejercicio
econdmico siguiente, asi como las inversiones concretas a realizar por la Mutua, para su
posterior aprobacién por el Consejo de Administracién, supervisando el citado plan, asi
como la adecuacidn de las inversiones al mismos, a la normativa contable y de seguros y
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a los criterios de diversificacion, solvencia, rentabilidad, seguridad y adecuacién a
cobertura de provisiones técnicas.

b) Realizar el seguimiento de las inversiones hasta su vencimiento o propuesta de
realizacién anticipada.

c) Verificar la aprobacion de procedimientos y operativa del departamento de inversiones
para su integracion en los procedimientos de control interno y el adecuado
funcionamiento de la Mutua en relacién con las obligaciones impuestas por la normativa
de inversiones financieras temporales.

v" Comision de Siniestros

La Comisién de siniestros, por delegacién del Consejo de Administracién, cuidara de la buena
administracion y control de la siniestralidad, con facultades decisorias y consultivas tendentes
a reforzar el sistema de gestién de riesgos que permita identificar, medir, vigilar y gestionar los
siniestros de especial relevancia que, en cada momento, sean definidos por el propio Consejo
de Administracion.

La Comision de siniestros esta compuesta por tres de los nueve miembros del Consejo de
Administracion de MUSAAT, elegidos en el seno del propio Consejo, ostentando las facultades
consultivas, asi como las funciones decisorias, prevista en el Reglamento de la Comision de
Siniestros, por el director general, los directores de siniestros y el jefe de peritos de MUSAAT
que intervendran como asesores.

La Comision se reunira trimestralmente, pudiendo celebrarse reuniones extraordinarias.

DIRECCION GENERAL

Es el responsable de los servicios de direccion y administracion de la Mutua, asi como de la
correcta implementacién, seguimiento y mantenimiento de las directrices y acuerdos adoptados
por {a Asamblea General y Consejo de Administracion.

FUNCIONES FUNDAMENTALES

El sistema de gobierno de la Entidad, conforme establece la legislacion de aplicacién, cuenta con
las funciones fundamentales de gestién de riesgos, verificacion del cumplimiento, auditoria
interna y actuarial. Dichas funciones son operativamente independientes y estan integradas,
como ya se ha manifestado, en la estructura organizativa de la Entidad, quedando en el ejercicio
de sus funciones y responsabilidades, como el resto de los drganos que integran el sistema de
gobierno, al cumplimiento de las obligaciones y deberes que regulan las normas de
funcionamiento de la Mutua, como son: los Estatutos; Reglamento de la Asamblea General;
Reglamento del Consejo de Administracion; las Politicas y Procedimientos; y Cédigo Etico y de
Conducta.

B.1.2. Funciones que integran el sistema de gobierno

De acuerdo con lo indicado en la normativa relativa a Solvencia Il (Directiva Solvencia I,
Reglamento de Actos Delegados, Ley de Ordenacién Supervision y Solvencia y Reglamento de
desarrollo), se integran dentro del sistema de gobierno, dependientes del Consejo de
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Administracion, las siguientes funciones fundamentales: gestion de riesgos; verificacién de
cumplimiento normativo; auditoria interna; y funcién actuarial.

Funcién de gestion de riesgos

La Funcién de Gestion de Riesgos es la encargada de recopilar los datos para identificar, evaluar
y controlar los riesgos de una manera homogénea en toda la Compafiia, sobre la base del anélisis
cuantitativo y cualitativo. Sus tareas mas significativas son:

1. Asistencia al Consejo de Administracion, Comité de Direccion y a las demas funciones de cara
al funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos;

2. Seguimiento del sistema de gestion de riesgos y del perfil de riesgo general de la Empresa en
su conjunto;

3. Presentacién de informacion detallada sobre las exposiciones a riesgos y el asesoramiento al
Consejo de Administracion y/o Comité de Direccion, en lo relativo a la gestion de riesgos,
incluso en relacién con temas estratégicos como la estrategia corporativa, las fusiones y
adquisiciones y los proyectos e inversiones importantes;

4. I|dentificacién y evaluacién de los riesgos emergentes;

5. Informar al Consejo de Administracién sobre los riesgos que se hayan definido como
potencialmente graves tanto por iniciativa propia como a peticién de éste.

Funcion de verificacion de cumplimiente Normativo

La Funcidn de Verificacion de Cumplimiento Normativo se ocupa de la gestién de la integridad
de las personas en el cumplimiento de sus deberes y obligaciones profesionales, asi como de
controlar que la actividad de MUSAAT cumpla con la normativa vigente interna y externa que le
resulte de aplicacion. Sus tareas mas significativas son:

1. Asesorar al Consejo de Administracion acerca del cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas que afecten a la Entidad, asi como acerca del cumplimiento
de su normativa interna;

2. Evaluar las posibles repercusiones de cualquier modificacién del entorno legal en las
operaciones de la Empresa y la idoneidad de las medidas adoptadas para evitar cualquier
incumplimiento;

3. ldentificar, medir y evaluar el riesgo de cumplimiento;

4. Elaborar un programa de cumplimiento y la politica de cumplimiento.

Funcion Actuarial

La Funcién Actuarial garantiza la coordinacién y la coherencia en los célculos de las provisiones
técnicas. Emite su opinidn respecto a la politica de suscripcion y la incidencia que esta puede
tener sobre las provisiones. Sus tareas mas significativas son:

1. Coordinar el célculo de las provisiones técnicas en base al principio de mejor estimacién
(“Best Estimate”);

2. Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como
de las hipétesis y el grado de incertidumbre de la estimacion de las provisiones técnicas;
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3. Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el célculo de las provisiones
técnicas;

4. Comparar las estimaciones con la experiencia y analizar y explicar las diferencias;

5. Aplicar métodos y procedimientos para evaluar la suficiencia de las provisiones técnicas y
garantizar que su calculo sea coherente con los requisitos previstos en la normativa;

6. Pronunciarse sobre la politica de suscripcion y sobre la adecuacién de los acuerdos de
reaseguro;

7. Informar al Consejo de Administracién sobre la fiabilidad y la adecuacién del célculo de las
provisiones técnicas.

Funcion de Auditoria Interna

Auditoria Interna constituye la denominada tercera linea de defensa, que deberd revisar de
forma periddica e independiente la implementacién del sistema de gobierno en la gestién de
riesgos, ademéas de realizar controles de calidad de los procesos de riesgo y pruebas de
cumplimiento para ver la adecuacién del negocio con los estandares de riesgo. Sus tareas mas
significativas son:

1. Establecimiento del Programa y Plan de Auditoria antes de! inicio del periodo al que vaya a
ser de aplicacion;

2. Comprobacién de la adecuacion y eficacia del sistema de control interno y del sistema de
buen gobierno de la Entidad con el fin de evaluar el cumplimiento de los limites establecidos;

3. Revision del cumplimiento de las normas que se establecen en la normativa vigente sobre
control interno;

4. Elaborar informes de Auditoria, derivados de las actuaciones en las que participe o colabore
e informes técnicos periédicos de gestion y actividades, detectando desviaciones o anomalias
y proponiendo medidas correctoras.

B.1.3. Cambios en el sistema de gobernanza producidos en el ejercicio 2020

Durante el 2020, en base a lo regulado en la Politica de Externalizacion, se han producido los
siguientes cambios en el Sistema de Gobernanza:

a) Externalizacion de la Funcién de Verificacién de Cumplimiento Normativo.

B.1.4. Politica de remuneracion

La remuneracion de los administradores y de los empleados de la Mutua se determina conforme
a lo regulado en Estatutos y en la Politica de Remuneracion aprobada por el Consejo de
Administracién. Los principios de dicha politica se basan en: el cumplimiento de la normativa y
principio de proporcionalidad; el reconocimiento y desempefio del cargo; competitividad;
equidad; y transparencia. Asimismo, la Politica de Remuneracion persigue establecer
retribuciones adecuadas y que conllevan aparejada, igualmente, una adecuada y eficaz gestion
del riesgo.
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La retribucién del personal identificado en la politica, como son los altos directivos, los que
dirigen de manera efectiva la empresa, los responsables de asumir riesgos y los que ejercen
funciones de gestidn de riesgos, auditoria interna, actuarial o cumplimiento, se compone: de
una retribucién, compuesta por dos bloques retributivos, salario segin convenio y mejora
voluntaria; y de beneficios sociales. En la fijacidn de la retribucién anual se tienen en cuenta los
siguientes factores:

+" Nivel de responsabilidad de las funciones ejercidas por los empleados y directivos.
¥" Salario minimo establecido en convenio colectivo que resulte de aplicacion.
v"  Diferentes complementos por desempefio individual.

Los consejeros tienen derecho a percibir una remuneracién que consiste en dietas por asistencia
efectiva a las reuniones del Consejo de Administracion, de las comisiones o grupos de trabajo, a
las que sean convocados por la Entidad o resulten del desempefio del cargo- La cuantia maxima
de asignacion anual, por dietas de asistencia efectiva, para el conjunto de los consejeros en su
condicién de tales sera la que a tal efecto determine la Asamblea General, que permanecera
vigente en tanto ésta no acuerde su modificacion. Salvo que la Asamblea General determine
otras cosa, correspondera al Consejo de Administracion la fijacion de la cantidad exacta a abonar
en concepto de asistencia dentro del limite acordado y su distribucién entre los distintos
consejeros, para lo que tendra en cuenta su cargo en el Consejo de Administracion y en sus
distintas comisiones o grupos de trabajo, el caracter con el que prestan sus funciones y su
dedicacidén a la Mutua. Asi como también establecer los importes maximos con cargo a la Mutua
de los gastos de viaje, desplazamientos y otros suplidos que realicen -a tales fines y su limite
maximo anual.

B.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad

MUSAAT tiene aprobada, por el Consejo de Administracion, una politica de aptitud y
honorabilidad en la que se establecen los procedimientos para la adecuada seleccién, y
evaluacion continua, de los miembros del Consejo de Administracién, de direccién y de las
personas que asuman las funciones clave de gestion de riesgos, verificacién de cumplimiento,
auditoria interna y actuarial u ocupen puestos clave para el desarrollo diario de la actividad
aseguradora u otra, todo ello de acuerdo con la normativa de Solvencia Il.

Aptitud

El Consejo debe estar formado por personas que, consideradas en su conjunto y de forma
colectiva, posean cualificacidn, experiencia y conocimientos apropiados al menos sobre:
mercados de seguros y financieros; estrategia empresarial y modelo de empresa; sistema de
gobierno; analisis financiero y actuarial; y marco regulatorio. No sera preciso que todos los
consejeros dispongan del mismo nivel de conocimientos y experiencia, ni que todos los
consejeros retinan las dos cualidades, siempre que al menos se disponga de una de ellas.

El personal clave debera cumplir con los requisitos de experiencia y conocimientos conforme a
los criterios seiialados para los consejeros, si bien se exigiran criterios de idoneidad en materia
de formaciodn y experiencia mas rigurosos y especificos para el puesto que han de desempeifiar.
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Honorabilidad

Los requisitos de honorabilidad son de aplicacién a los miembros del Consejo de Administracion,
director general, director técnico y las personas, sea cual sea su cargo, que tengan poderes de
decision y responsabilidad en las dreas de finanzas, control de gestién, siniestros, control de
riesgos, auditoria interna y de riesgos, asi como los responsables de las funciones fundamentales
y las personas empleadas por el proveedor de servicios para realizar una funcién fundamental
externalizada.

Los procedimientos del analisis de la evaluacion de idoneidad de consejeros y del personal clave,
tanto en caso de nombramiento, reeleccidn y evaluacién continuada se encuentran recogidos
en la Politica de Aptitud y Honorabilidad, debiendo presentar, con anterioridad a su primer
nombramiento, declaracion previa mediante la suscripcion de un cuestionario en el que se hara
constar sus circunstancias personales, formacién académica, descripcién de las actividades
profesionales realizadas, cumplimiento de los requisitos exigidos por la legislacién especifica de
ordenacién, supervisién y solvencia de los seguros privados manifestando estar en disposicion
de ejercer un buen gobierno. Igualmente deben aportar declaracién, con acreditacion, del
cumplimiento de su honorabilidad comercial y profesional.

La verificacion del cumplimiento, tanto de la aptitud y honorabilidad, de los miembros del
Consejo de Administracién como del personal responsable de las funciones fundamentales es
comprobada por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, con la inscripcion en
el Registro Administrativo de Altos Cargos de dicho organismo de control.

B.3. Sistema de Gestion de Riesgos

MUSAAT considera la gestion de sus riesgos como una de sus principales preocupaciones y
competencias, por lo que dicha gestidn esta integrada en sus procesos y toma de decisiones de
negocio. El Sistema de Gestidon de Riesgos de MUSAAT tiene por objetivo principal identificar,
medir, controlar, gestionar e informar de los riesgos a los que esté o pudiera estar expuesta la
Entidad.

Estrategia, procesos y procedimientos

Una comprension estandarizada de los riesgos y su naturaleza dentro de la compafiia constituye
un elemento fundamental dentro de la gestién de riesgos.

Los diferentes médulos de riesgo se dividen a su vez en otros riesgos secundarios. Los modulos
de riesgo deben permanecer claramente diferenciados entre si, pero sin olvidar las
interdependencias que pueden darse entre ellos que también seran tomadas en cuenta.

Las distintas fases definidas en el proceso de Gestion de Riesgos serdn las siguientes:
1. Identificacién y categorizacién del riesgo

El objetivo es establecer las exposiciones al riesgo mas relevante. Es un proceso continuo y se
dirige a reconocer y entender los riesgos existentes en la operativa diaria de la Compafiia y
aquellos nuevos que puedan surgir. Para ello, se mantiene una perspectiva de la Entidad en su
conjunto y se analiza la totalidad de las incertidumbres que se generan.
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2. Valoracién/medicién de riesgos

Una vez identificados los nuevos riesgos se incorporan al Sistema de Gestién de Riesgos para su
medicidn y valoracién. Ademas, con una periodicidad minima anual, la funcién de Gestién de
Riesgos, junto con los responsables de cada departamentgc, realiza ur analisis global de todos
los riesgos identificados, medidos y valorados, utilizando técnicas cualitativas que seran
complementadas por métodos cuantitativos, para aquellos riesgos susceptibles de
cuantificacién, con el objeto de evaluar las vulrerabilidades identificadas ante eventos
inesperados y potencialmente graves.

3. Identificacién y valoracion de la efectividad de los controles

Obtenida la valoracion inherente de cada uno de los riesgos identificados anteriormente, estos
seran gestionados mediante distintos tipos de controles internos realizados por cada uno de los
departamentos implicados, que permitiran mitigar su impacto.

Una vez evaluado el control y considerado el efecto del mismo sobre el riesgo inherente, se
obtendrd la valoracién residual sobre el gue se establece un nivel de criticidad, que sera objeto
de monitorizacién y seguimiento.

4. Planes de accion

Se llevaran a cabo las acciones necesarias, para implementar las repuestas al riesgo
seleccionadas por el Comité de Gestién y Control de Riesgos, con el fin de alinearlos con la
tolerancia establecida, pudiendo ser evitar, reducir, compartir y aceptar o mantener el riesgo de
los niveles actuales.

5. Monitorizacion y seguimiento

En esta fase, se implementara los planes de respuesta, se realizardn acciones correctivas y se
podran redefinir planes de respuesta. Las acciones llevadas a cabo se documentaran en los
informes que se remite al Consejo de Administraciéon con una periodicidad, como minimo anual.

B.4. Proceso de Evaluacién Interna de Riesgos (EIRS)

La evaluacidn interna de los riesgos de MUSAAT se realiza de forma cuantitativa a través de la
formula estandar para los riesgos contemplados en el Pilar I.

Posteriormente se incluye un ajuste para el Riesgo Operacional, en funcién de un mapa de
riesgos, y de forma cualitativa a través de determinados cuestionarios de evaluacion.

En el proceso de evaluacién interna de todos los riesgos, se realizan determinadas proyecciones
tanto de balance econémico como de capitales, con la intencién de realizar un analisis de los
riesgos de forma prospectiva.

También se determina la cuantia de los Fondos Propios disponibles, con el fin de evaluar a través
de ratios la capacidad o solvencia futura de la Entidad, a medio plazo.

Las metodologias utilizadas para la configuracion del perfil de riesgos y del esquema de
tolerancia al riesgo se encuentran documentadas.

De esta manera, MUSAAT conocera con suficiente anticipo los riesgos a los que estaria expuesta
en un futuro, para qué de forma alineada con el marco de tolerancia al riesgo, se haga una
gestién y planificacion eficiente de capital.
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El proceso periddico de evaluacion de riesgos (EIRS), tiene las siguientes caracteristicas:

v Cumple con las necesidades globales de solvencia teniendo en cuenta el perfil de riesgo
especifico, los limites de tolerancia de riesgo aprobados y se encuentran alienado con el
Plan Estratégico y de Negocio de la Entidad.

v" Como complemento del punto anterior, el proceso evaltia el cumplimiento continuo y
prospectivo de los requisitos de capital previstos;

v’ Tratara de detectar la medida en que su perfil de riesgo se aparta del capital de solvencia
calculado mediante la férmula estandar;

v Utilizara métodos proporcionados a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los
riesgos inherentes a su actividad y que le permiten determinar y evaluar adecuadamente
los riesgos a los que se enfrenta a corto y largo plazo y a los que estd o podria estar
expuesta;

v El proceso de evaluacién interna prospectiva de los riesgos de MUSAAT formara parte
integral del proceso estratégico de gestion de la Entidad, y considera todos los riesgos
relevantes que amenazan el logro de sus objetivos en relacion con las necesidades
presentes y futuras de capital establecidas segtn dicho plan.

MUSAAT revisa de forma periddica las metodologias utilizadas en su proceso, es decir, todas y
cada una de las hipétesis utilizadas para las proyecciones tanto de balance econémico, como de
capitales y fondos propios.

Estas hipotesis de proyeccion tienen un papel fundamental en la evaluacién prospectiva de la
solvencia y son coherentes con el plan estratégico y de negocio para conseguir una adecuada
gestidn de riesgos y de capital de la Compaiiia.

MUSAAT realiza una revision de los resultados obtenidos a través del proceso EIRS para verificar
que estos son coherentes con las hipétesis metodoldgicas utilizadas. De esta manera, se evalda
si los resultados estan dentro de los limites fijados de tolerancia al riesgo de la Compaiiia.

La calidad de los datos para la realizacién del proceso debe ir en consonancia con el esfuerzo
realizado para la correcta medicion de los riesgos de la Entidad.

Sila calidad de los datos no es aceptable, los calculos a través de los cuales se evaldan los riesgos
de la Entidad no son correctos y, por tanto, se estaran asumiendo riesgos que la propia Mutua
desconoce.

MUSAAT evalta la calidad de los datos, teniendo en cuenta que los procesos para la extraccion
de los mismos son adecuados. Ademads, cuenta con bases de datos histéricas que le sirven para
establecer escenarios de estrés acorde a los riesgos a los que ha estado expuesta la Entidad a lo
largo de su vida. Tiene en cuenta en su proceso EIRS el riesgo que supone una mala calidad de
los datos. La responsabilidad de la calidad del dato recae en el gestor del dato que es, salvo
excepciones, el responsable de cada una de las areas funcionales, dependiente de la Direccién
de MUSAAT, quien garantiza la precisidn, pertinencia y exactitud de los mismos.

La Entidad realizara la evaluacidn de la gestion de sus riesgos de forma anual, teniendo en cuenta
las directrices fijadas por el Consejo de Administracién, entendiendo que su perfil de riesgo no
se va a ver alterado en un plazo menor a un afio, y que, por tanto, sera idéneo para la correcta
evaluacidn, asi como un mejor trato en cuanto a volumen de datos.

No obstante, se realizara una evaluacién extraordinaria en caso de ocurrencia de un evento
especial que pueda afectar al perfil de riesgos de la Entidad.
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B.5. Sistema de Control Interno
B.5.1 Control interno.

El marco de gobierno del control interno y de riesgo de MUSAAT esta basado en el sistema de
las tres lineas de defensa cuyo enfoque viene resumido en el esquema que se desarrolia a
continuacién, siendo el mismo coherente con los requerimientos de gobernanza establecido por
la normativa de Solvencia II:

Segundalinea Tercera linea
defensa defensa
Funziones de nesge o Fuicion de revision

¢ Comités

@ Funcion de Gestion de

Riesgos e Funcion de Auditorey
FUN N
s & Funcion de Cumplimieno Irterna

« Funcion Actuarial

Principlos fewsa y aprucba/Propom:

Implementacién CoordsaafAplica

SupervisafConsolica/
. Re'.sm - =
* Adecuacion del sistema
* Aphcacion coirecta
Reporting 224 S
Gestiona
e

El Sistema de Control interno de MUSAAT cuenta con procedimientos administrativos y
contables, un sistema de gestion de riesgos, un marco de control interno, los mecanismos
adecuados de informacién a todos los niveles de la empresa y de una funcidn de verificacién del
cumplimiento normativo.

En cualquier caso, no podemos olvidar que el marco de control interno tiene como base el
principal activo de la Entidad, que es su personal, y como tal es imprescindible que el desempeiio
de sus funciones se realice siempre dentro de las directrices de conducta de la Entidad.

Dentro del control interno y gestién de riesgos, en lo que atafie a los riesgos no contemplados
en la férmula estandar de Solvencia Il, se refleja de manera cualitativa en el mapa de riesgos de
la Entidad. Este mapa se distribuye por dreas, identificAndose los riesgos propios de cada
departamento, incluyendo la normativa aplicable, controles internos y responsables. Este mapa
se revisa como minimo de manera anual, siendo actualizado cada vez que se dé algin hecho
relevante o haya cambios estructurales en la Compaiiia.

La Mutua dispone de una herramienta especifica que permite monitorizar los riesgos y controles
identificados asi como calcular el valor inherente, mediante la parametrizacién de la tipologia
del riesgo, su probabilidad de ocurrencia y su impacto en la Mutua, describiendo y obteniendo
su valor residual, mediante la valoracion y supervision de los controles implantados por la
compaiiia que mitigan el riesgo analizado. Con esta herramienta, la Mutua favorece a un estado
de mejora continua tanto en lo relativo a la estructura de los riesgos, como al control y gestion
eficaz de los mismos.

El Consejo de Administracion es el responsable Gltimo de establecer, mantener y mejorar los
procedimientos de control interno. El Consejo de Administracion se apoyara en las funciones
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claves de Gestién de Riesgos, Auditoria Interna y Verificacion del Cumplimiento, para cumplir
con sus obligaciones en materia de control interno.

La Funcién de Auditoria Interna, tal y como se recoge dentro de sus funciones, comprobara la
adecuacion y eficacia del Sistema de Control Interno y del Sistema de Buen Gobierno de la
Entidad con el fin de evaluar el cumplimiento de los limites establecidos y revisara el
cumplimiento de las normas que se establecen en la normativa vigente sobre control interno.

B.5.2 Funcion de Verificacion de Cumplimiento Normativo.

La Funcién de Verificacion de Cumplimiento Normativo de la Entidad se estructura atendiendo
a los requerimientos normativos concretos que le afecta, asi como al principio de
proporcionalidad, que atiende al volumen de negocio y a la naturaleza y complejidad de los
riesgos asumidos por la Entidad.

La Mutua cuenta con una Politica de Cumplimiento Normativo, aprobada por el Consejo de
Administracién, siendo su finalidad principal la definicion de los medios y procedimientos de
prevencion y control necesarios para evitar la aparicion de riesgos, como sanciones legales o
regulatorias, pérdida financiera o reputacional por incumplimiento de leyes, regulaciones
normativas, normas de autogobierno o requerimientos de cualquier indole que resulten
aplicables.

En la citada politica se recogen los principales objetivos de la Funcién de Verificacion del
Cumplimiento Normativo, siendo éstos los siguientes:

v Advertir al Consejo de Administracidén sobre las leyes aplicables, reglas y estandares,
informar sobre consecuencias y divulgar mejores practicas;

v Establecer directrices sobre la adecuada implementacion de las leyes, reglamentaciones y
estandares mediante politicas, procedimientos y otros documentos como manuales de
procedimientos y codigos de conducta internos;

v Asesorar a los responsables de los procesos internos en la identificacion de deficiencias en
las politicas y procedimientos y formular propuestas de mejora cuando fuere necesario;

¥" Formacién del personal en el cumplimiento de la normativa interna y externa.

La Funcién de Verificacién de Cumplimiento Normativo, con dependencia jerarquica del Consejo
de Administracién y asistencia a la Comision de Auditoria y Cumplimiento, actiia como segunda
linea de defensa. Durante el ejercicio 2020, la misma ha sido externalizada al Despacho de
Goémez — Acebo y Pombo.

B.6. Funcion de Auditoria Interna

La Funcién de Auditoria Interna constituye la tercera linea de defensa que revisa de forma
periédica e independiente la implementacién del sistema de gobierno en la gestion de riesgos,
ademas de realizar controles de calidad de los procesos de riesgo y pruebas de cumplimiento
para ver la adecuacién del negocio con los estandares de riesgo.

El objetivo de su creacién fue supervisar la implantacion de los diferentes sistemas de control
de las dreas, considerando que su estructura actual debe analizarse teniendo en cuenta el
principio de proporcionalidad que se ve afectado por el tamafio de la Entidad, la situacién
econdmica interna y externa y el nivel de riesgos asumido.
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La direccion general tiene establecido un cuadro de mando reflejado en el organigrama de la
Entidad que incluye a los responsables de cada &rea, con el objeto de controlar el
funcionamiento. Cada drea debe establecer sus propios procedimientos de control siendo la
funcion basica de Auditoria Interna revisar dichos controles, detectar, en su caso, deficiencias
en los mismos, analizar las desviaciones y las medidas correctoras y proponer en su caso otras
que considere adecuadas.

En el organigrama de la Entidad se refleja que depende jerdrquicamente del Consejo de
Administracién de MUSAAT, aunque se somete a la peticién de informacién que pueda realizarle
la Comisién de Auditoria y Cumplimiento en cualquier momento. En el Reglamento de la
Comisién de Auditoria vienen detalladas las funciones en relacién a la funcion de Auditoria
Interna. El auditor interno asistira como invitado no permanente a todas las reuniones de la
Comisién de Auditoria y Cumplimiento excepto a aquellas que, por razones de confidencialidad,
la Comision considere adecuado la no asistencia. Funcionalmente, informa también a direccion
general y al resto de las dreas de las auditorias realizadas, de deficiencias operativas en su caso
y de recomendaciones de mejora.

Auditoria Interna dispone de una Politica aprobada por el Consejo de Administracién desde
enero 2015, que se revisa anualmente.

La Funcién de Auditoria Interna elabora anualmente un Plan de Auditoria que somete a
aprobacién de la Comisién de Auditoria y Cumplimiento y del Consejo de Administracion.

La Funcion de Auditoria Interna es una funcion independiente de la organizacion. Necesita ser
independiente de las actividades auditadas y realizar su trabajo con imparcialidad. Solamente
puede ser supervisada por la Comisiéon de Auditoria y Cumplimiento y por el Consejo de
Administracion. Asi, debe contar con suficientes recursos humanos y técnicos para que pueda
ser efectiva. Tiene acceso directo a todos los miembros de la organizacion y acceso directo e
ilimitado a la informacién necesaria para poder realizar su trabajo.

Esta funcién fundamental se encuentra externalizada desde el ejercicio 2019 a la empresa
Deloitte.

B.7. Funcion Actuarial

La Funcion Actuarial tiene como objetivo garantizar la coordinacion y coherencia en los calculos
de provisiones técnicas, emitiendo su opinion al respecto de la politica de suscripcion y la
incidencia que esta puede tener sobre las provisiones.

Las tareas de la Funcién Actuarial son desarrolladas por el responsable de la funcién, con
dependencia jerarquica del Consejo de Administracion, de forma que se garantiza la objetividad,
imparcialidad e independencia en el desempeiio de dicha funcién.

La Funcion Actuarial actia como segunda linea de defensa dentro del modelo de gobierno
implementado y desarrollado en el apartado B.5 del informe, el cual asegura un adecuado
cumplimiento de la Politica de suscripcion, reservas y técnicas de mitigacion de riesgos
(reaseguro). Para alcanzar los objetivos de mitigacién de los riesgos, se cuenta con
procedimientos escritos para la actuacion de los responsables de la primera linea de defensa.

La Funcion Actuarial actuara dentro de los procesos enmarcados en:

e La evaluacién de la suficiencia de las provisiones técnicas y los métodos actuariales,
estadisticos y financieros seleccionados en funcién de la naturaleza del riesgo y de las

Na
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caracteristicas técnicas del producto, verificando la suficiencia y validez de los datos
usados en el célculo y realizando pruebas para verificar la trazabilidad y origen de los
datos en relacidn con los procesos y procedimientos establecidos.

e El analisis las normas y procedimientos que rigen la gestién del riesgo de suscripcion y
verificar su adaptacion al perfil del riesgo definido; evaluar la suficiencia de primas para
cubrir futuros gastos y siniestros, asi como el impacto de la inflacion, riesgo normativo
y cambios en la composicion de la cartera.

e La revision general del proceso de reaseguro, identificando y enumerado los aspectos
claves y realizando propuestas de mejora, y si el programa de reaseguro esta alineado
con la naturaleza y cobertura de los riesgos asumidos, debiendo analizar la fortaleza
financiera de los reaseguradores y su posicion de crédito neta.

o Apoyar a la Funcién de Riesgos en cuanto a la identificacion de riesgos, correlaciones y
estrés.

B.8. Externalizacién

MUSAAT cuenta con una Politica de Externalizacion de Funciones Operativas, bien sean
fundamentales o criticas, aprobada por el Consejo de Administracion, todo ello con base a la
normativa nacional y europea de ordenacion, supervision y solvencia de entidades Aseguradoras
y Reaseguradoras. De conformidad con lo regulado en la citada politica, la Mutua tiene
externalizadas las siguientes funciones y/o actividades consideradas como criticas o
importantes:

v Funcién de Auditoria Interna: en el ejercicio 2019 se externalizé la Funcién de Auditoria
Interna a la empresa Deloitte, proveedor ubicado en territorio espafiol, habiendo
comunicado dicha circunstancia a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

v Funcién de Verificacion de Cumplimiento Normativo: En el ejercicio 2020 se ha
externalizado la funcién de verificacion de cumplimiento normativo al Despacho de Gomez
Acebo y Pombo, proveedor ubicado en territorio espafiol, habiendo comunicado dicha
circunstancia a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Ambas externalizaciones se han llevado a efecto en los términos expresados.

En cuanto al alcance, la Politica de Externalizacién sera de aplicacion a todas las entidades que
integran el GRUPO MUSAAT, asi como a los proveedores de bienes o servicios de éstasy a la
totalidad de los procesos de las entidades del GRUPO MUSAAT cuando se externalicen funciones
criticas.
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C. PERFIL DE RIESGO.

C.1. Riesgo de Suscripcion

El riesgo de suscripcion es el riesgo de pérdida o de modificacién adversa del valor de los
compromisos derivados de la actividad aseguradora, debido a la posible inadecuacién de las
hipdtesis de tarificacion y constitucién de reservas.

El riesgo de suscripcion considera el riesgo de que la provisién para primas y para prestaciones
sea insuficiente para atender a los siniestros a los que tenga que hacer frente la Mutua.
Adicionalmente, también incluye el riesgo derivado de la volatilidad de los gastos.

MUSAAT cuenta con politicas de suscripcién y reservas de todos sus productos que garantizan
que los riesgos cumplan con unos determinados criterios. Asimismo, la Mutua ha definido una
politica de reaseguro que proporciona un nivel de proteccién adecuado.

Riesgo de Suscripcion Salud

El riesgo de suscripcion de Salud surge como consecuencia de la suscripcion de obligaciones de
seguros y reaseguros de salud gestionadas con unas bases técnicas similares a las del seguro de
no vida. El riesgo de suscripcidn de Salud también incluye el riesgo derivado de la incertidumbre
en los supuestos acerca del ejercicio de las opciones por parte de los tomadores, tales como
renovacion o resolucion.

Riesgo de Suscripcion No Vida

El médulo de riesgo de suscripcion No Vida recoge la incertidumbre en los resultados de las
entidades relacionada con obligaciones de seguros y reaseguros en curso, asi como la nueva
produccién esperada para los siguientes 12 meses.

Desde un punto de vista de control de riesgos de suscripcion, la Entidad verifica la adecuacién
de las metodologias y los modelos de base utilizados, asi como de las hipétesis empleadas en el
calculo de las provisiones técnicas mediante métodos estadisticos, y evalta la suficiencia y la
calidad de los datos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas. Ademads, coteja las
mejores estimaciones con la experiencia anterior.

A continuacion, se muestra la exposicion al riesgo de suscripcion de la Mutua por medio de la
cuantificacion del mismo a través de la férmula estandar:

Porce pobre e O
porte @
Riesgo Suscripcion No Vida 119.597,72 78,94%
Riesgo de Suscripcion Salud 268,77 0,18%

* Porcentaje sobre el CSO Total: Muestra cuales son las proporciones de capital que cada uno de los
riesgos representa respecto del total de CSO, sin detallar el efecto diversificacién entre riesgos ni el
ajuste por la capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos.
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La tabla anterior muestra el importe de CSO para el riesgo de suscripcion y el porcentaje que
representa sobre el total de CSO antes de la diversificacion de los mddulos y antes de la
capacidad de absorcién de pérdidas de provisiones técnicas e impuestos diferidos.

Los citados riesgos son mitigados a través de:
¥ Contratos de reaseguro, siendo estos los principales mitigadores de riesgos.

v Sistema de control interno y revisioén del mismo por parte de Auditoria Interna, que mitiga
los riesgos operacionales implicitos al riesgo de suscripcién.

v" Revisidn del calculo de provisiones técnicas, andlisis de suficiencia por medio de métodos
estadisticos generalmente aceptados en el drea actuarial y seguimiento de la evolucion de
las distintas provisiones.

v" Limites y exclusiones en la suscripcion de los riesgos.

v Dado que la Mutua opera en Espaiia, el Consorcio de Compensacién de Seguros es el
organismo encargado de hacer frente a los riesgos extraordinarios.

C.2. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es consecuencia del nivel o volatilidad de los precios de mercado de los
instrumentos financieros. La exposicién al riesgo de mercado se mide por el impacto de las
fluctuaciones en el nivel de variables financieras tales como los precios de las acciones, tipos de
interés, los precios de bienes inmobiliarios y los tipos de cambio.

Todas y cada una de las operaciones que lleve a cabo MUSAAT para la adquisicién de los activos
que conformen su cartera han de ser adquiridos con arreglo al principio de prudencia y de
acuerdo a la normativa vigente en cada momento. Tendran que ser contratadas con entidades
que estén legalmente facultadas y sujetas a las normas de ordenacién, disciplina y negociacién
de mercados regulados en el 4mbito de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econémico (OCDE) y que cumplan los reglamentos vigentes sobre blanqueo de capitales.

A continuacién, se muestra la exposicién al riesgo de mercado de la Mutua por medio de la
cuantificacion del mismo a través de la formula estandar:

_ Porcentaje sobre el €50 Total*

41,61%

Importe CSO
63.035,86

| Riesgo Mercado

La tabla anterior muestra el importe de CSO para el riesgo de mercado y el porcentaje que
representa sobre el total de CSO antes de la diversificacion de los médulos y antes de la
capacidad de absorcion de pérdidas de provisiones técnicas e impuestos diferidos.

Las acciones mitigadoras de dicho riesgo que lleva a cabo MUSAAT se basan en una gestion
prudente de las inversiones con una adecuada diversificacion de las mismas con el objetivo de
evitar la concentracién y la acumulacidn de riesgos.

En lineas generales, se actua de la siguiente forma:

v Elaboracion de un informe anual realizado por el departamento de inversiones donde se
recoge la evolucién general de la economia en el afio transcurrido, las previsiones
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generales del mercado para el ejercicio siguiente y su aplicacion a la cartera de MUSAAT,
ademas de una propuesta de distribucion de la cartera que conformara el plan Estratégico
de Inversiones de la Mutua para el siguiente ejercicio. Con caracter mensual se elabora un
informe de andlisis, seguimiento y valoracion de la cartera de inversiones de la Mutua que
se presenta al Consejo de Administracion;

v" Cualquier inversién no contemplada dentro de las especificaciones y limites establecidos
en dicho informe debera ser expresamente autorizada por el Consejo de Administracion
previo anélisis en la Comisién de Inversiones;

v" MUSAAT sélo autoriza la operativa en derivados como elemento de cobertura de las
posiciones mantenidas en cartera, no para la toma de posiciones especulativas. Ademas,
fa operativa en derivados sélo se realizara sobre indices cotizados en mercados regulados
y referidos a las posiciones de cartera que se quieran cubrir.

MUSAAT no cuenta con posiciones en derivado dentro de su cartera de inversiones.

C.3. Riesgo de Crédito

El médulo de riesgo de crédito reflejara las posibles pérdidas derivadas de un incumplimiento
inesperado, o del deterioro de la solvencia de las contrapartes y deudores de las entidades en
los préximos doce meses.

Respecto al riesgo de crédito, la politica de MUSAAT se basa en el mantenimiento de una cartera
diversificada, compuesta por valores seleccionados prudentemente en base a la solvencia del
emisor.

En los activos de Renta Fija, y en aquellos otros susceptibles de tener una calificacidn por parte
de las agencias correspondientes, todas y cada una de las emisiones y titulos susceptibles de
incorporarse a la cartera de la Mutua tendran que tener una calificacion crediticia minima de
“Investment Grade” por cualquiera de las agencias de calificacién acreditadas mundialmente
(Standard & Poor’s, Moody's, Fitch) y/o como “riesgo bajo” por AXESOR, tinica agencia espafiola
registrada como Agencia de Calificacion de Crédito por el ESMA (European Securities and
Markets Authority) de acuerdo al Reglamento (CE} N2 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 16 de septiembre de 2009.

Las emisiones ya existentes en cartera tendran que mantener la condicién de “Investment
Grade”, otorgada por las agencias de calificacién para mantenerse en la misma, en el caso de
Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch, y “riesgo bajo” en el caso de AXESOR.

En el supuesto de que alguna emisién en cartera cayese por debajo de “Investment Grade” se
sometera a estudio en la Comisién de Inversiones, para decision del Consejo de Administracion.
Aquellos activos emitidos por entidades que no tienen calificacién crediticia otorgada por
ninguna de las tres grandes agencias de calificacion (Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch) ni por
AXESOR, pero que cotizan en el Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF), seran susceptibles
de ser incorporados a nuestra cartera previo estudio en el Comision de Inversiones.

En este riesgo se distinguen dos tipos de exposiciones:

v Exposiciones de tipo 1: aplica a contratos de reduccién del riesgo (reaseguro, derivados),
efectivo en banco, depdsitos en empresas cedentes (en el caso de exposiciones no
superiores a 15).
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v" Exposiciones de tipo 2: aplica a cuentas a cobrar de intermediarios, deudas de tomadores,
préstamos hipotecarios que cumplan ciertos requisitos y dep6sitos en empresas cedentes.

A continuacidn, se muestra la exposicion al riesgo de crédito de la Mutua por medio de la
cuantificacién del mismo a través de la formula estandar:

Importe CSO

] Porcentaje sobre el CSO Total
[ Riesgo de crédito | 5.728,29

La tabla anterior muestra el importe de CSO para el riesgo de crédito y el porcentaje que
representa sobre el total de CSO antes de la diversificacién de los médulos y antes de la
capacidad de absorcién de pérdidas de provisiones técnicas e impuestos diferidos.

Las técnicas de mitigacion del riesgo de contraparte que lleva a cabo la Mutua se centran en el
riesgo de contraparte-reaseguro y en el riesgo de contraparte-créditos a cobrar con tomadores
de seguros.

Por un lado, en el caso del reaseguro, MUSAAT tiene establecido en su politica de reaseguro, un
rating minimo (A) para la contratacién de reaseguradores. Asegurandose de tal modo la
contratacién con reaseguradores de alta calificacién crediticia.

En el caso de los recibos a cobrar de tomadores y conforme a los procedimientos internos de la
Entidad, el seguimiento se realiza periédicamente en colaboracién entre el departamento de
Produccién y el Area Econémico y Contable, siendo éste tltimo el responsable del control de los
recibos impagados y de la primera reclamacion.

C.4. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez de una entidad de seguros es la probabilidad de quebrantos derivados de
la falta de activos liquidos para hacer frente a sus obligaciones inmediatas de pago.

Para hacer frente a ese riesgo existen dos lineas de actuacién:

a) la primera vendria determinada por la gestién de la tesoreria. En este sentido, el
departamento de Inversiones realiza un seguimiento permanente de las entradas y salidas
de efectivo. En esta labor vigilara que el saldo neto de entradas y salidas previstas en el corto
plazo en cada uno de los dias de la semana o dos semanas siguientes a la fecha de control
sea el suficiente para el correcto funcionamiento de la Compaiiia, que le permita atender a
todos sus compromisos de pago.

En este seguimiento, se prestard especial atencion a los movimientos de tesoreria no
regulares, como desembolsos extraordinarios.

b) La segunda linea de actuacién vendra determinada por la tenencia de inversiones con un
bajo riesgo de liquidez. A estos efectos se considera riesgo de liquidez de un activo, la
probabilidad de pérdida derivada de la realizacién de las inversiones y motivada por la
ausencia de un mercado suficientemente amplio y profundo. Es decir, es la pérdida que
habria que asumir en una venta por tener que realizar la enajenacién a un precio por debajo
de su valor razonable, debido a la falta de un mercado profundo.
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La Politica de Inversiones de la Mutua dispone que todos los activos de la misma coticen en
mercados organizados y regulados, donde sea facil encontrar precios de cotizacion ejecutables
de ios activos.

Para dar seguimiento a esto, el departamento de Inversiones incluye en el libro de inversiones
de la Mutua un andlisis detallado de los activos que componen su cartera clasificados por su
naturaleza y por el grado de inmediatez en hacerlos liquidos.

C.5. Riesgo Operacional

Se entiende como riesgo operacional el riesgo que se deriva de un desajuste o fallos en personal,
sistemas, procesos internos, o bien producido por circunstancias u eventos externos. Incluye el
riesgo legal (posibilidad de ser sancionado, multado u obligado a pagar dafios punitivos como
resultado de acciones supervisoras o de acuerdos privados entre las partes) y excluye el riesgo
reputacional (posibilidad de pérdida en el que incurre una entidad por desprestigio, mala
imagen, publicidad negativa, cierta o no, respecto de la institucién y sus practicas de negocios,
que cause pérdida de clientes, disminucion de ingresos o procesos judiciales) y el riesgo derivado
de las decisiones estratégicas.

A continuacion, se muestra la exposicién al riesgo operacional de la Mutua por medio de la
cuantificacién del mismo a través de la férmula estandar:

| Riesgo Operacional 10.315,97 6,81%

La tabla anterior muestra el importe de CSO para el riesgo operacional y el porcentaje que
representa sobre el total de CSO antes de la diversificacién de los médulos y antes de la
capacidad de absorcién de pérdidas de provisiones técnicas e impuestos diferidos.

En MUSAAT se gestiona el riesgo operativo mediante la identificacion, evaluacién, seguimiento,
control y mitigacién del riesgo inherente a su actividad.

La Mutua identifica en cada uno de los diferentes procesos y areas de gestién los posibles riesgos
operativos y establece los controles oportunos para lograr una eficiente Gestién de Riesgo
operativo.

C.6. Otros riesgos significativos

Adicionalmente a los riesgos identificados en Pilar | existen riesgos que tienen importancia
relativa para MUSAAT suficiente como para ser considerados, que se muestran a continuacion:

¥" Riesgo estratégico: se define como el impacto actual y futuro en los ingresos y el capital
que podria surgir de las decisiones adversas de negocios, la aplicacién indebida de las
decisiones, o la falta de capacidad de respuesta a los cambios de la industria (anti
seleccion, retraso de emision y entrega de documentacién, retrasos en respuestas a
consultas...);

v" Riesgo reputacional: se define como aquellos riesgos que surgen habitualmente de la
materializacion de otro tipo de riesgo (principalmente operacionales) pero con una mayor
incidencia en la imagen de empresa. Es decir, la posibilidad de pérdida en que incurre una
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entidad por desprestigio, mala imagen de cualquier tipo, etc. (errores en introduccién de
datos en el sistema, inadecuado registro, mantenimiento y control de expedientes...);

¥ Riesgo de cumplimiento: puede definirse como el riesgo de sanciones legales, normativas,
pérdida financiera material o de reputacién que una entidad puede sufrir como resultado
de incumplir las leyes, regulaciones, normas, estandares de autorregulacion y codigos de
conducta aplicables a sus actividades (normativas de contratacién, Ley de Contrato de
Seguro, condicionados, manuales de suscripcién, etc.).

Los riesgos no contemplados en Pilar | que afectan a MUSAAT no son medidos con metodologias
estadisticas, al no existir bases de datos de pérdidas.

Ademas, la Mutua también esta expuesta al Riesgo Intangible derivado de la exposicion a los
siguientes dos tipos de riesgo:

¥ Riesgos de mercado, al igual que para otras partidas del balance, derivados de la caida de
precios en el mercado activo, o de una escasez imprevista de liquidez en el mercado activo
pertinente, que puede producir un impacto adicional sobre los precios e incluso impedir
cualquier transaccion.

v Riesgos internos, inherentes a la naturaleza especifica de estos elementos {(por ejemplo,
vinculados a errores o desviaciones adversas en el proceso de finalizacion del activo, o
cualesquiera otros sucesos que anulen o reduzcan los beneficios futuros del activo
intangible; riesgos vinculados a la comercializacion del activo intangible, desencadenados
por un deterioro de la imagen publica de la empresa).

C.7. Otra informacion

C.7.1. Concentraciones de riesgo mas significativas.

Desde el punto de vista de la produccién, por razones historicas, ha existido siempre una
concentracién importante de cartera en el ramo de Responsabilidad Civil Profesional de
Aparejadores, Arquitectos Técnicos e Ingenieros de la Edificacion. En cualquier caso, esta cartera
esté distribuida de forma equilibrada a lo largo del territorio espafiol y cuenta con el apoyo y
seguimiento de gran parte del colectivo asegurable potencial.

En lo relativo a la concentracién por emisor prevista en la Férmula Estandar de la normativa de
Solvencia I, el anlisis para 2020 muestra que existe carga de capital por este concepto.

C.7.2. Andlisis de sensibilidad.

En el marco del proceso EIRS, se aplicaran una serie de pruebas de resistencia al calculo de los
fondos propios y al capital de solvencia obligatorio.

Para la obtencion del riesgo global de la Mutua, MUSAAT ha determinado obtener su capital
econémico propio a partir de la agregacion de las siguientes partidas:

v Capital de Solvencia Obligatorio Basico, obtenido mediante la agregacion de los mddulos
de Capital de solvencia obligatorio de mercado, contraparte, salud, y no vida, mediante la
matriz de correlacion y la suma posterior del capital de solvencia de intangibles;

v" El ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de impuestos diferidos;
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v El capital econémico por riesgo operacional, que esta basado en la carga de riesgo
operacional por formula estandar ponderado por un ajuste en funcion del mapa de riegos
y de forma cualitativa a través de determinados cuestionarios de evaluacion;

v"  El capital econédmico por riesgo estratégico basado en la cuantificacién de los resultados
obtenidos en cuestionarios cualitativos;

¥"  El capital econédmico por riesgo reputacionai basado en los resultados obtenidos del mapa
de riesgos.

Se han establecido tres escenarios para las proyecciones de capital. La metodologia a seguir en
cada escenario es la siguiente:

4

v Escenario 0: mantiene las hipétesis de negocio que se esperan mas probables y serd el
mejor escenario.

v Escenario 1y escenario 2: permiten modificar o deteriorar las variables de negocio y de
mercado, de manera que las proyecciones se vean alteradas por estas. El escenario 2
siempre sera peor que el escenario 1y, los deterioros jamas podrén ser peores que el peor
escenario observado historicamente.

v" Escenario de estrés inverso: siempre que sea posible, la Mutua procurara evaluar aquellas
situaciones o escenarios fuertemente tensionados que pudieran dar lugar a un
incumplimiento del ratio de Solvencia aprobado por el Consejo de Administracion de la
Entidad, que actualmente se sitda en el 150%.

v" Otros escenarios: cuando ocurran situaciones de excepcionalidad generalizada en los
mercados y en la sociedad, se determinaran hasta 3 escenarios adicionales para recoger
los posibles impactos de esas situaciones.

En cada caso, se requerira el calculo del impacto que, sobre los fondos propios y los requisitos
de capital econémico, estos escenarios supongan.

Teniendo en cuenta los resultados de estas pruebas de resistencia realizadas, la Mutua
comprueba si seguiria disponiendo de Fondos Propios admisibles para cumplir con el Capital
Minimo Obligatorio de Solvencia. Se valora, asimismo, si el ratio de solvencia se mantendria en
valores significativamente superiores al limite regulatorio del 100%, sin poner en peligro la
solvencia de la Mutua en ningiin momento.

C.7.3. Otras cuestiones relacionadas con el perfil de riesgo.

Posiciones fuera de Balance

La Mutua no ha mantenido durante el ejercicio de referencia posiciones fuera de balance.
Transferencia de riesgos a entidades con cometido especial

La Mutua no transfiere riesgos a entidades con cometido especial.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA.

En el presente epigrafe se detallan las valoraciones de los activos y pasivos tanto a efectos de
Solvencia Il como de Estados Financieros.

Cabe destacar que en la elaboracién de los Estados Financieros (Balance Contable) se utilizan los
criterios del Plan General de Contabilidad de Entidades Aseguradoras actualmente vigente (RD
1317/2008, de 24 de julio), en adelante PGCEA, mientras que el Balance Econémico (valoracion
a efectos de Solvencia) se ha elaborado siguiendo lo indicado en la normativa europea (Directiva
de Solvencia Il, Reglamento Delegado, Directrices y Reglamentos de Ejecucién) y nacional (Ley
20/2015, de 14 de Julio y Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacién,
Supervision y Solvencia de Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, en adelante LOSSEAR y
ROSSEAR respectivamente).

Para cada clase de activo y pasivo, a continuacion, se describen las bases, los métodos y las
principales hipétesis utilizadas tanto para la valoracién a efectos de Solvencia Il como a efectos
de los Estados Financieros. En el caso de existir diferencias significativas entre los métodos de
valoracion de ambaos balances, se proporcionara una explicacion cuantitativa y cualitativa de las
mismas.

D.1. Activos

En el cuadro siguiente figuran los valores de los distintos activos de la Mutua a 31 de diciembre
de 2020, bajo normativa Solvencia Il y bajo normativa de elaboracién de los Estados Financieros
(columna “Valor Contable”), asi como la diferencia entre ambas valoraciones:

Activos Valor Solvencia ll Valor Contable Diferencia
Valoracion
' Comisiones antIC|pac!a§ y 0,00 0,00 0,00
otros costes de adquisicion
Inmovilizado Intangible 0,00 311,38 -311,38
Activos por impuestos
diferidos 30.237,36 6.238,14 23.999,22
Inmovilizado material para
uso propio 22.668,14 9.739,03 12.929,11
Inversiones (distintas de
activos Index-Linked y Unit- 916.828,90 804.298,19 112.530,71
' Linked)
Inmuﬁebles (distintos de uso 44.134,45 37.856,40 6.278,05
propio)
i paep o SHE SURERES 6.635,24 3.426,56 3.208,68
vinculadas
Acciones 15.811,49 15.811,49
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Activos Valor Solvencia Valor Contable Diferencia
Valoracion
Acciones-cotizadas 9.511,49 9.511,49 0,00
Acciones-no cotizadas 6.300,00 6.300,00 0,00
Bonos 522.034,68 512.218,85 ©.815,83
Deuda ptblica 416.706,52 313.642,94 103.063,58
Deuda privada 105.328,16 198.575,91 -93.247,75
Fondos de Inversion 328.213,04 234.984,88 93.228,16
Prestamo:r) con y sin garantia 144,62 0,00 144,62
hipotecaria
A personas fisicas 0,00 0,00 0,00
Otros 144,62 0,00 144,62
Anticipos sobre pélizas 0,00 0,00 0,00
. carerenieslde 15.607,62 31.755,77 -16.148,15
Reaseguro de:
MOUERY Gl Ee Sl 15.607,62 31.755,77 -16.148,15
no vida
poobesC e 15.615,34 31.740,73 -16.125,39
excluido salud
Segu.ro.f) de salud snmflares a 772 15,04 22,76
los distintos seguro vida
\
i .
| Créditos ‘por operaciones de 1.897,23 1.953,33 56,10
| seguro directo y coaseguro
—
| Créditos por operaciones de 114,93 14,93 0,00
reaseguro
| Otros créditos 486,22 593,63 -107,41
‘ h .
e el esactives 14.702,38 14.702,38 0,00
' liquidos equivalentes
' Otros activos, no consignados 0,00 13.207,78 113.207,78

' en otras partidas




P
M\ MUSAAT INFORME FINANCIERO Y DE SOLVENCIA |

MU TUA DE SEGUROS » PRIMA FLIA

D.1.1. Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién.

Activo Valor Solvencia Il Valor Contable

A los efectos del balance econdmico de Solvencia ll, este epigrafe que incluye las comisiones y
otros gastos asociados a la periodificacion de las primas devengadas en el ejercicio, se valora a
cero, dado que estos activos estdn considerados en el calculo de la mejor estimacion de
provisiones técnicas, puesto que en éste se incluyen la totalidad de gastos asociados a los
contratos de seguros evaluados, incluyendo los gastos de adquisicién.

Comisiones anticipadas y otros
costes de Adquisicion

D.1.2. Activos intangibles.

Valor Solvencia |l Valor Contable

| Activo intangible

Los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, son nulos bajo criterio de Solvencia Il
salvo que puedan venderse por separado y sea demostrable que existen activos similares en el
mercado. El principal componente de dicho epigrafe en la Mutua son aplicaciones informaticas,
para las que no se considera que se cumplen las condiciones establecidas en la normativa
previamente mencionada por lo que su valor es cero.

Bajo normativa del PGCEA, estos activos se encuentran valorados por su precio de adquisicion o
por su coste de produccién, minorado por la amortizacion acumulada y por las posibles pérdidas
por deterioro de su valor a diferencia del criterio de solvencia anteriormente descrito.

D.1.3. Activos por impuestos diferidos.

Activo Valor Solvencia |l Valor Contable

| Activos por impuestos diferidos 30.237,36

En el balance de Solvencia Il, los activos por impuestos diferidos se integran por de las
diferencias entre la valoracién de los activos y de los pasivos valorados de acuerdo con Solvencia
Il'y la correspondiente valoracidn en el Balance Contable.
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Bajo la normativa establecida en el PGCEA, la Mutua efectida el reconocimiento de los activos
por impuestos diferidos sobre la base de las estimaciones futuras realizadas por la misma
relativas a ia probabiiidad de que disponga de ganancias fiscales futuras.

D.1.4. Inmovilizado material para uso propio.

Valor Solvencia Il Valor Contable

Inmovilizado material uso propio 22.668,14

Bajo los criterios de Solvencia Il, el inmovilizado material debe ser valorado a valor razonable. A
tales efectos, la determinacién del valor razonable de fos inmuebles se considera como el valor
de mercado correspondiente a las tasaciones debidamente actualizadas.

Bajo normativa del PGCEA, la Mutua valora el inmovilizado material por su precio de adquisicidn,
neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de las posibles pérdidas por deterioro de
su valor.

D.1.5. inversiones distintas de activos Index-Linked y Unit-Linked.

Bajo normativa de Solvencia Il, todos los activos financieros se valoran a valor razonable
utilizando, siempre que es posible, precios cotizados en mercados activos.

Dentro de este epigrafe se recogen las siguientes inversiones:

D.1.5.1. Inmuebles (distintos de los destinados al uso propio)

Activo Valor Solvencia Il Valor Contable

| Inmuebles (distintos usos propios) | 44.134,45 | 37.856,40

En este apartado se incluyen los inmuebles que no son considerados para uso propio y cuyo fin
es obtener rentas, plusvalias 0 ambas.

La valoracion a efectos de Solvencia Il se basa en el valor razonable de los inmuebles,
considerando como valor de mercado el correspondiente a la tasacion realizada por entidades
autorizadas.

En el caso de la normativa contable, es de aplicacién el mismo criterio que en el caso de los
inmuebles destinados a uso propio.
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D.1.5.2. Participaciones en empresas vinculadas

Valor Solvencia Il Valor Contable

Participaciones en empresas

) 6.635,24
7 vinculadas

La valoracién a efectos de Solvencia se centra en el articulo 13 del Reglamento Delegado
2015/35, que indica que las participaciones en entidades vinculadas se valoran, cuando sea
posible, a precio de cotizacién en mercados activos. En el caso de ausencia de precios cotizados,
como es el caso de MUSAAT, las participaciones se valoran por su valor teérico contable.

Bajo normativa de PGCEA las participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas se
registran por su coste, deduciendo, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

D.1.5.3. Acciones, Bonos y Organismos de inversion colectiva

Activo Valor Solvencia Il Valor Contable

Acciones 15.811,49 15.811,49

Acciones — cotizadas 9.511,49 9.511,49

Acciones — no cotizadas 6.300,00 6.300,00
Bonos 522.034,68 512.218,85

Deuda Publica 416.706,52 313.642,94

Deuda Privada 105.328,16 198.575,91
Fondos de Inversion 328.213,04 234.984,88

En el marco de Solvencia la valoraciéon de las inversiones financieras se realiza a valor de
mercado. En el caso de no existir mercado activo, la valoracién se efectia de acuerdo con la
cotizacién por la que se intercambiarian en dichos mercados.

En el caso de los valores representativos de deuda (Bonos) la valoracién a efectos contables
difiere de la valoracion bajo el marco de Solvencia Ii. Estos se valoran a coste amortizado en
contabilidad, mientras que en Solvencia Il se valoran a valor razonable, tal como hemos indicado
anteriormente.

En el caso de los Bonos, su valoracion bajo Solvencia Il se incrementa respecto al valor contable
como consecuencia de las plusvalias tacitas.
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D.1.6. Recuperables de reaseguro.

Valor Solvencia Il Valor Contable

i Importes recuperables del
| reaseguro

En el marco de Solvencia Il el célculo de la mejor estimacion de los recuperables del reaseguro
se ha realizado de la siguiente manera:

¥" La Mejor Estimacién de primas se calcula mediante la simplificacién descrita en el Anexo
Il de las Directrices sobre la valoracién de las provisiones técnicas. En primer lugar, se
calcula la Mejor Estimacion Bruta de Reaseguro y después Neta de Reaseguro, obteniendo
por diferencia el importe de los recuperables.

¥" En el caso de los recuperables de la Mejor Estimacion de siniestros se realiza siguiendo las
bases y metodologia previstas para calcular el importe de la mejor estimacién del pasivo,
pero teniendo en cuenta el peso de las provisiones contables de los contratos de reaseguro
existentes.

Bajo valoracion del PGCEA, los recuperables del reaseguro se obtienen en el caso de la provisién
para prestaciones pendientes de liquidacion o pago siguiendo métodos individuales, en la
provisién para prestaciones pendientes de declaracién de acuerdo al método estadistico
autorizado por Organo Supervisor, y en la provision para primas no consumidas, seguln la
normativa que le resulta de aplicacion.

Se tienen en cuenta la naturaleza del negocio de reaseguro de cada producto o ramo y no se
realiza, en este caso descuento de flujos ni se aplica ajuste por probabilidad de incumplimiento.

D.1.7. Otros activos no consignados en otras partidas.

Activo Valor Solvencia Valor Contable

Otros actnyos no consignados en 13.207,78
otras partidas

Bajo el marco de Solvencia ll, los intereses explicitos activados se incluyen en el valor de mercado
de las correspondientes inversiones, mientras que a efectos de PGCEA éstos aparecen en la
cuenta Otros activos no consignados en otras partidas. El resto de partidas contabilizadas dentro
“otros activos no consignados”, como son la periodificacion de comisiones de Decenal de Dafios
a la Edificacion o la hacienda publica, no tendran valor a efectos de Solvencia Il.
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D.2. Provisiones técnicas

En el cuadro siguiente figuran los valores de las Provisiones técnicas de la Mutua a 31 de
diciembre de 2020, bajo normativa Solvencia Il y bajo normativa de elaboracion de los Estados
Financieros (columna “Valor Contable”), asi como la diferencia entre ambas valoraciones:

Pasivos Valor Solvencia Il Valor Contable 3:':2::;:'
PT-no vida (excluida enfermedad) 417.113,61 696.882,01 -279.768,40
PT calculadas en su conjunto 0,00 696.882,01 -696.882,01
Mejor Estimacién (ME) 343.850,88 0,00 343.850,88
Margen de Riesgo (MR) 73.262,73 0,00 73.262,73
Provisiones técnicas — enfermedad
(similar no vida) 20,01 75,46 3545
PT calculadas en su conjunto 0,00 75,46 -75,46
Mejor Estimacién (ME) 14,95 0,00 14,95
Margen de Riesgo (MR) 5,06 0,00 5,06

 TOTALPROVISIONESTECNICAS  417.133,62 696.957,47 279.823,85

D.2.1. Mejor Estimacion y Margen de Riesgo.

A continuacién, se describen las bases, los métodos y las principales hipdtesis utilizadas en el
calculo de la Mejor Estimacion y del Margen de Riesgo.

a) Mejor Estimacion de la provision de primas:

El modelo de célculo de la Mejor Estimacion para primas es el método simplificado recogido
en el Anexo técnico Ill — Simplificacién de las provisiones para primas de las Directrices sobre
valoracion de las provisiones técnicas de EIOPA.

Las variables que forman parte de este calculo son los siguientes:

v Provisién para Primas No Consumidas (PPNC): provision de primas no consumidas
correspondiente al cierre del ejercicio calculada péliza a péliza en base a un prorrateo
temporal. Recoge la parte de prima imputable al periodo que resta desde la fecha de
calculo hasta el vencimiento de cada una de las obligaciones.

v PVFP (Primas Futuras): los flujos de caja relativos a las primas futuras incluidos en los
limites del contrato en la fecha de valoracidn seran los siguientes:

e Renovaciones Tdcitas: primas anualizadas correspondientes a los contratos
para los cuales la Mutua no ha comunicado su intencién de no renovar el seguro
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a vencimiento en el plazo legal establecido (renovaciones tacitas de los meses
de enero y febrero).

A fecha de valoracion de las provisiones, se determinara por ramo el volumen
de primas anualizadas correspondientes a las renovaciones de enero y febrero.
Sobre las mismas, se aplicara el ratio de caida previsto en los dos primeros
meses desde la renovacion. Las primas correspondientes a las renovaciones
tacitas corregidas con el ratio de caida seran distribuidas por lineas de negocio.

e Primas Devengadas No Emitidas (PDNE): en este caso se incluyen las primas
fraccionadas, es decir, aquellas que, aunque calculadas en periodos anuales, son
liquidadas por el asegurado mediante pagos periédicos mas reducidos.

v Ratio Combinado: el ratio combinado de un afio de ocurrencia se define como la
relacién entre los gastos y los siniestros ocurridos en una determinada linea de negocio
sobre las primas imputadas.

v"  Ratio de gastos de adquisicion: estimacion del coeficiente de los gastos de adquisicién
de la linea de negocio.

Bajo PGCEA, esta provision se encuentra recogida en la provision para primas no
consumidas, la cual estd constituida por la fraccién de las primas devengadas en el ejercicio
que deba imputarse al periodo comprendido entre la fecha del cierre y el término del
periodo de cobertura. La base de calculo de esta provision son las primas de tarifa
devengadas en el ejercicio deducido, en su caso, el recargo de seguridad conforme a lo
dispuesto en el articulo 30 del Reglamento de Ordenacién v Supervisién de los Seguros
Privados. Considerando que la distribucidn de la siniestralidad es uniforme, la fraccion de
prima imputable al ejercicio o ejercicios futuros se calcula a prorrata de los dias por
transcurrir desde la fecha de cierre del ejercicio actual hasta el vencimiento del contrato al
que se refiere la prima.

En el caso del ramo de Decenal, al tratarse de un riesgo con caracteristicas especificas en
su funcionamiento, se dota la provisidn para primas no consumidas siguiendo la experiencia
del sector asegurador para este riesgo teniendo en cuenta la siniestralidad del mismo.

Los métodos de calculo de las provisiones sobre primas se ajustan a las hip6tesis contenidas
en las bases técnicas de la Entidad y a la normativa vigente.

b) Mejor estimacion de la provision de siniestros:

La mejor estimacién de la provisién para siniestros se calcula utilizando el metodologia
Chain-ladder, que constituye un método estadistico determinista generalmente aceptado
sobre la base estadistica de pagos incurridos, que permite explicar las diferencias que se
producen entre la provision calculada sobre la base de estimaciones individuales y la que
resulta del analisis de la evolucién de todos los siniestros considerados en su conjunto,
aungue no exenta de incertidumbre, dado que Unicamente podra definirse con certeza el
importe de la provisién al término de vida de los siniestros pendientes mediante
comparacion entre las cantidades provisionadas y las realmente abonadas.

Los datos utilizados abarcan un periodo suficientemente amplio, dado que la Entidad
dispone de informacion estadistica suficiente que permite la inferencia estadistica y con
suficiente nivel de desagregacion dada la experiencia que posee, especialmente en el ramo
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de Responsabilidad Civil. El juicio experto permite adaptar, en su caso, los datos para
mejorar la calidad.

La provisién para siniestros pendientes, calculada a efectos del PGCEA, comprende: la
provisién para prestaciones pendientes de liquidacién y pago; la provisidn para siniestros
pendientes de declaracion; y la provision para gastos internos de liquidacién de siniestros.

En el caso de la provisién para prestaciones pendientes de liquidacion o pago la dotacién
de la provisién en cada siniestro se establece caso a caso. Como contraste, la Mutua utiliza
métodos de calculo estadisticos que varian en funcion del tipo de riesgo contratado.

Para el calculo de la provisién para siniestros pendientes de declaracion (IBNR,s) se utiliza
el método global aprobado por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones con
fecha 23 de octubre de 2009.

Por ultimo, para la dotacién de la provision para gastos futuros de liquidacién de siniestros
(PGIL,s) se tiene en consideracion:

s la velocidad de cancelacién histérica de los siniestros, al objeto de estimar,
sobre la base de los siniestros pendientes a fecha de estimacién de esta
provision, cdmo se iran cancelando en los siguientes ejercicios, y

e el coste medio de gestionar un siniestro durante la anualidad en curso. Este
coste se obtiene de dividir los gastos internos imputables a prestaciones y los
costes juridicos en cuanto a la tramitacion de siniestros entre el total de
siniestros pendientes al inicio del ejercicio.

¢) Margen de Riesgo:

La Mutua utiliza para calcular el Margen de Riesgo el Método 2 previsto en la Directriz 62
“Valoracion de Provisiones Técnicas” que permite calcular por aproximacion todo el capital
de solvencia obligatorio para cada afio futuro, mediante el uso del coeficiente de la mejor
estimacion existente en ese afio futuro, a la mejor estimacién en la fecha de valoracién.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 81.1 de la Ley de Ordenacién, Supervision y Solvencia
de Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, este informe no incluye la plantilla $.19.01.21 con
autorizacion de la DGSFP, pues su divulgacion permitiria a otras aseguradoras adquirir
indebidamente una ventaja competitiva.

D.2.2. Cambio de hipdtesis empleadas en el calculo de las provisiones técnicas en
comparacion con el periodo de referencia anterior.

Durante el periodo de referencia no se han producido cambios en las hipétesis utilizadas en el
célculo de la mejor estimacién de las primas futuras. No obstante, bajo una perspectiva de juicio
experto actuarial, no se ha tenido en cuenta en el calculo del ratio combinado de la linea de
negocio de Responsabilidad Civil la informacidn relativa al Gltimo afio, por considerarse un afio
atipico que podria suponer cierta variabilidad por el eventual momento que ha provocado la
crisis sanitaria.
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D.2.3. Nivel de incertidumbre asociado al importe de las provisiones técnicas.

La Entidad utiliza métodos estadisticos suficientemente contrastados en el sector asegurador
que arrojan un nivel de suficiencia razonable con respecto a la valoracién de las provisiones
técnicas, por lo que se puede deducir que el nivel de incertidumbre en las provisiones técnicas
no es significativo aunque, como ya se ha indicado, no es posible mitigarlo en su totalidad, dado
que cualquier método responde siempre a una estimacién basada en elementos de célculo
estadistico que al momento de cierre de cada siniestro puede o no corresponder con la realidad.

D.2.4. Paquete de medidas para el tratamiento de garantias a largo plazo.
D.2.4.1. Ajuste por casamiento

La Mutua no ha utilizado dicho ajuste por casamiento.

D.2.4.2. Ajuste por volatilidad

La Mutua utiliza el ajuste por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinqués de la Directiva
2009/138/CE y la cuantificacién del efecto que un cambio a cero de dicho ajuste tiene sobre la
situacion financiera de la Entidad, sobre el importe de provisiones técnicas, capital de solvencia
obligatorio, capital minimo obligatorio, fondos propios basicos y los importes de los fondos
propios admisibles para cubrir el capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio
se muestran en la plantilla S.22.01 del Anexo.

D.2.4.3. Medida transitoria sobre los tipos de interés sin riesgo
La Mutua no ha utilizado dicha deduccion transitoria.
D.2.4.4. Medida transitoria sobre provisiones técnicas

La Mutua no ha utilizado dicha medida transitoria.

D.3. Otros pasivos

A continuacién, se muestra el valor de los pasivos distintos de las provisiones técnicas de la
Mutua a 31 de diciembre de 2020, bajo normativa Solvencia Il y bajo normativa de elaboracién
de los Estados Financieros (columna “Valor Contable”), asi como la diferencia entre ambas
valoraciones:

Pasivos Valor Solvencia Il Vil RifprEle
Contable Valoracion
Ngtras provisiones no técnicas 0,00 0,00 0,00
Depésitos recibidos por
reaseguro cedido 32.047,40 32.047,40 0,00
Pasivos por impuestos
diferidos 129.460,71 9.242,98 120.217,43
' Pasivos financieros distintos
de las deudas con entidades 708,85 708,85 0,00
de crédito
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Valor Diferencia
Contable Valoracion

Pasivos Valor Solvencia ll

Deudas por operaciones de

seguro y coaseguro 1.175,18 1.175,18 0,00
Deudas por operaciones de

reaseguro 310,42 310,42 0,00
Otras deudas y partidas a

pagar 463,56 463,56 0,00
Otros pasivos no consignados

en otras partidas 0,00 2.174,86 -2.174,86

D.3.1. Pasivos por impuestos diferidos.

| Pasivos por impuestos diferidos 129.460,71 9.242,98

La informacion sobre el reconocimiento de los impuestos diferidos esta contenida en el apartado
D.1.3.” Activos por impuestos diferidos” de la presente seccion.

Bajo la normativa establecida en el PGCEA, los impuestos diferidos se registran para las
diferencias temporarias que se ponen de manifiesto como consecuencia de las diferencias
existentes entre la valoracion fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables.

D.3.2. Otros pasivos no consignados en otras partidas.

Valor Solvencia § - Valor Contable

Otros pasivos no consignados
en otras partidas

Bajo el marco de Solvencia |l no se consideran los importes correspondientes a las comisiones
del reaseguro, ni los ingresos anticipados o resto de cuentas que componen esta partida,
mientras que en el Balance contable si se tienen en cuenta tanto las periodificaciones, ingresos
anticipados, hacienda publica y partidas pendientes de aplicacion en la cuenta “Otros pasivos
no consignados en otras partidas”.

D.4. Métodos de valoracion alternativos

La Entidad no aplica métodos de valoracién alternativos en la valoracion de los activos y pasivos,
siguiendo lo indicado en las normas internacionales de contabilidad y coherentes con lo indicado
en el articulo 75 de la Directiva.
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E. GESTION DEL CAPITAL

E.1. Fondos Propios

E.1.1. Objetivos, politicas y procesos de la gestion de los fondos propios.

El objeto principal de la Politica de Gestién de Capital consiste en establecer el marco general
de actuacion para conservar el nivel de capital (SCR y MCR) dentro los limites fijados por el marco
de tolerancia al riesgo. La Politica de Gestién de Capital se desarrolla y complementa con las
Politicas ORSA y la Politica de la Funcién de Gestién de Riesgos.

También se consideran objetivos de la citada politica:

¥" Contribuir a la existencia de un sistema eficaz de gobierno que favorezca una gestién sana
y prudente de la actividad.

¥" Asegurar un nivel del capital de los fondos propios de la Entidad acorde a la cobertura de
SCR y MCR.

El Consejo de Administracién, conocedor de los riesgos relevantes de la Entidad, vela por su
identificacion, medicién, gestién y control de riesgos, fomentando mecanismos para una
adecuada gestion del riesgo-capital, permitiendo:

v" Alcanzar los objetivos estratégicos;

¥" Aportar solvencia y seguridad a largo plazo:

v" Obtener resultados y reputacién acordes a lo establecido;

v" Garantizar la estabilidad empresarial y solidez financiera a lo largo del tiempo.
Para ello, la Entidad operara conforme a los siguientes principios:
Experiencia y conocimiento en la gestion de capital

La experiencia en dicha gestidn de la Entidad es clave para el correcto funcionamiento de la
misma. Por eso, es relevante la involucracion del Consejo de Administracién en este ambito, asi
como contar con los resultados de evaluaciones pasadas en cuanto al cumplimiento en la gestién
de capital, la evaluacion prospectiva de riesgos (ORSA) y el cumplimiento del Plan Estratégico y
los resultados de la Entidad.

MUSAAT, previo al plan para la gestidn de capital, realiza un ejercicio de analisis, medicién y
evaluacidn del perfil de riesgo de la Entidad en el marco de su proceso ORSA.

Los resultados obtenidos, asi como el propio proceso de evaluacidn, seran conocidos por todas
y cada una de las areas responsables (Consejo, Comité de Riesgos, Funcién de Gestién de
Riesgos, Funcién de Auditoria interna y Areas de negocio).

La experiencia histdrica en ORSA permitira ofrecer informacién sobre las medidas de gestién de
capital utilizadas en ejercicios anteriores, es decir, informacién sobre el ratio coste/beneficio,
tiempo empleado, etc.
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Politica ligada a la tolerancia al riesgo de la Compaiiia

La politica de gestién de capital esta ligada a los niveles de tolerancia al riesgo que han sido
establecidos por la compafifa bajo el marco de Solvencia II: la gestién global de la Entidad
también es consecuente con los niveles de tolerancia al riesgo (globales e individuales).

Las situaciones de incumplimiento de la tolerancia al riesgo y del SCR/MCR y sus causas son
identificadas, estudiadas, priorizadas y monitorizadas, para que en caso de que realmente
ocurran, tratar de que la Compaiiia tenga suficientes herramientas para subsanarlas.

Conocimiento e involucracién de la organizacion

Todas las unidades de negocio deben, en su caso, conocer cudl es el tolerancia al riesgo
establecido, asi como los niveles de solvencia regulatoria (SCR y MCR) que deben ser cumplidos,
para que de esta manera sean conscientes de los riesgos a los que estan expuestos, comprendan
su importancia y puedan obrar en consecuencia.

Gracias a esta comprension de los limites de tolerancia al riesgo por cada unidad de negocio,
sera mas facil para MUSAAT encontrar el origen de determinadas desviaciones, y de esta manera
poder reportar la existencia de los mismos incluso de forma anticipada. Esta distribucion se
realizara en futuros ejercicios ORSA.

El plan de gestién de capital debera informar e involucrar a cada una de las unidades de negocio,
asi como sus responsables, y contener todas las medidas, tanto a nivel individual como global,
que la compaiiia deba acometer para gestionar su capital.

Conocimiento del entorno normativo y econémico

Es necesario tener conocimiento de los entornos normativo y econémico para que el plan de
gestion de capital actde dentro de los limites legales y sea coherente con el funcionamiento del
mercado.

La Mutua cuenta con colaboraciones externas especializadas, principalmente en el campo
regulatorio.

Trabajando en ese entorno, la Compafiia es capaz de gestionar de forma més eficiente su capital,
eludiendo errores que desemboquen finalmente mayores riesgos y, por tanto mayor carga de
capital que suponga un incumplimiento de los limites de tolerancia al riesgo fijados y los niveles
de solvencia regulatorios.

Toma de decisiones (Plan de gestién de capital)

MUSAAT puede considerar distintas opciones cuando evalle las acciones a emprender en su
proceso de gestion del capital. Con el objeto de mantener una estrategia efectiva, se establece
un plan de gestién de capital basado en la identificacion, evaluacion y priorizacién de las
oportunidades para mejorar y proteger la posicion de capital de la Entidad.

El motivo del establecimiento de dicho plan de gestion de capital sera el posible incumplimiento
del marco de tolerancia al riesgo y/o de los niveles de solvencia regulatorios (SCR y MCR).

E.1.2. Estructura, importe y calidad de los fondos propios.

Segun lo establecido en el articulo 93 de la Directiva 2009/138/CE, los Fondos Propios pueden
clasificarse en Fondos Propios basicos y complementarios. A su vez, los Fondos Propios se
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clasifican en niveles (Nivel 1, Nivel 2 o Nivel 3), en la medida en que posean determinadas
caracteristicas, y segtin su disponibilidad para absorber pérdidas.

En la siguiente tabla se muestran dichas caracteristicas de los fondos propios de la MUSAAT:

Fondos propios basicos Total Nivel 1 No Restringido

Fondo mutual inicial 30.000,00 30.000,00
Fondos excedentarios 109.704,00 109.704,00
Reserva de reconciliacion 281.533,82 281.553,82
[ Total fondos propios basicos | 421.257,82 421.257,82

Como se puede observar, los fondos propios de la Mutua se componen de los siguientes
elementos: Fondo Mutual inicial desembolsado, Fondos Excedentarios y Reserva de
Reconciliacion. Estos elementos se incluyen en la lista de elementos de Nivel 1 (maxima calidad)
del articulo 69 del Reglamento Delegado 2015/35 y cumplen con las caracteristicas que
determinan la clasificacion en dicho nivel recogidas en el articulo 71 del citado Reglamento.

La Mutua no ha modificado el importe del fondo mutual inicial, no dispone de cuentas mutuales
subordinadas ni de pasivos subordinados.

Los Fondos Propios a 31 de diciembre de 2020 ascienden a 421.257,82 miles de euros, siendo el
importe integro Fondos Propios basicos clasificados en el Nivel 1, de conformidad con la
normativa, a los que no resulta de aplicacion las disposiciones transitorias del articulo 308 ter
de la Directiva y no existen elementos deducidos de los Fondos Propios.

En el Anexo del presente documento, en la plantilla 5.23.01.01, se presentan los importes
expresados en euros correspondientes a cada elemento asi como el importe total relativo a los
Fondos de Nivel 1, que se corresponde con el importe total de los Fondos Propios, donde se
puede comprobar la estructura, importe y calidad de los mismos, asi como los ratios de
cobertura de la Mutua, es decir, el nivel de fondos propios sobre el capital de solvencia
obligatorio, y sobre el capital minimo obligatorio.

A continuacidn, se realiza una comparacion de la estructura, importe y calidad de los fondos
propios 31 de diciembre de 2020 con respecto al final del periodo de 2019:

Fondos propﬁs basicos Total 2020 Total 2019
Fondo mutual inicial 30.000,00 30.000,00
Fondos excedentarios 109.704,00 94.950,77
Reserva de reconciliacion 281.553,82 269.328,31

421.257,82 394.279,08

En la tabla anterior se puede observar como la totalidad de los fondos propios se corresponden
con Fondos Propios bdsicos de nivel tanto en el ejercicio 2019 como en el presente, por lo que
la estructura y calidad de los mismos no ha variado.

Se muestra un incremento de los Fondos Propios basicos debido, fundamentalmente, a la
variaciéon experimentada por la partida de Reserva de reconciliacion y a los fondos
excedentarios.

v" Fondos Excedentarios:
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Como la diferencia entre el Patrimonio Neto Contable y el Fondo Mutual, cuya variacién con
respecto al ejercicio 2019 es consecuencia del aumento de Patrimonio Neto contable ya que el
Fondo Mutual se mantiene sin variacion.

v Partidas esenciales de la Reserva de Reconciliacion:

Las partidas que integran la reserva de reconciliacion asciende a 281.553,82 miles de euros, un
exceso de los activos respecto a los pasivos de 421.257,82 miles de euros y otros elementos de
los fondos propios basicos, por importe de 30.000,00 miles de euros, tal como se puede
comprobar en la plantilla S.23.01 del Anexo.

Diferencia entre patrimonio neto de los Estados Financieros y excedente de activos con
respecto a los pasivos a efectos de Solvencia Il

v Las diferencias mas significativas entre el patrimonio neto que consta en los estados
financieros de la empresay el excedente de los activos con respecto a los pasivos calculados
aefectos de solvencia son debidas al efecto producido por las diferencias de valoracidn del
activo y pasivo a las que nos hemos referido en otros apartados del presente informe.

E.1.3. Medidas transitorias.

MUSAAT no ha hecho uso de medidas transitorias durante el ejercicio 2020.

E.1.4. Fondos propios complementarios.

La Mutua no posee Fondos Propios complementarios.

E.1.5. Partidas deducidas de los Fondos Propios.

En MUSAAT no existen partidas deducidas de los Fondos Propios.

E.1.6. Otros ratios ademas de los incluidos en la plantilla $.23.01.

La Mutua no utiliza otros ratios sobre la solvencia que no se incluyan en la plantilla 5.23.01.
E.1.7. Principal Mecanismo de Absorcién de Pérdidas

MUSAAT no posee Fondos Propios que requieran la posesion de mecanismos de absorcion de
pérdidas para cumplir con lo establecido en el articulo 71, apartado 1, letra e) del Reglamento
Delegado.
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E.2. Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio
E.2.1. Importe de Capital de Solvencia Obligatorio.

Ei Capitai de Solvencia Obligatorio {CS0O) de la Mutua se compone de cinco mddulos de riesgo.
En la siguiente tabla se puede observar los principales riesgos a los que estaba expuesta la Mutua
a 31 de diciembre de 2020:

Capital de Solvencia

Obligatorio
Riesgo de mercado 63.035,86
Riesgo de incumplimiento de contraparte 5.728,29
Riesgo de seguros de salud : 268,77
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida 119.597,72
Diversificacién -37.123,65
Capital de Solvencia Obligatorio Basico 151.506,98
Riesgo operacional : : 10.315,97
Capacidad de absorcién pérdidas de los impuestos diferidos -34,532,13

127.290,83

El Capital de Solvencia Obligatorio de la Mutua asciende a 127.290,83 miles de euros. Este nivel,
se corresponde con el nivel de Fondos Propios exigible por parte de las autoridades supervisoras
a las empresas de seguros y de reaseguros destinado a absorber pérdidas significativas y que
garantice un nivel de solvencia adecuado a largo plazo que respalde el cumplimiento de los
compromisos asumidos con los asegurados.

En el calculo del CSO se ha aplicado un ajuste de -34.532,13 miles de euros por la capacidad de
absorcidon de pérdidas, resultando éste inferior al 100% de lo permitido conforme a Férmula
Estandary que integra la proyeccion temporal de las diferencias entre la valoracion de los activos
y de los pasivos valorados de acuerdo con Solvencia Il y la correspondiente valoracién en Balance
Contable. El ajuste se determina en base a los tipos impositivos vigentes (25%) y a efectos de su
reconocimiento se ha tenido también en cuenta la temporalidad de los DTLy DTA que constan
en el balance econémico.

En el Anexo del presente documento se presenta la plantilla 5.25.01.21, donde se encuentra
mayor grado de detalle.

E.2.2. Importe de Capital Minimo Obligatorio.

Los datos referentes al Capital Minimo Obligatorio a 31 de diciembre de 2020 se muestran en la
siguiente tabla (extraida de la plantilla 28.01.01 publicada en el Anexo):
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Capital Minimo Obligatorio (CMO)

Capital Minimo Obligatorio lineal 36.777,51
Capital de Solvencia Obligatorio 127.290,82
Limite superior al CMO 57.280,87
Limite inferior al CMO 31.822,71
Capital Minimo Obligatorio combinado 36.777,51
Limite minimo absoluto de CMO 3.700,00
[ apitsl Minimo Obligatorie | 36.777,51

El Capital Minimo Obligatorio asciende a 36.777,51miles de euros e indica el nivel de capital que
garantiza un nivel minimo de seguridad por debajo del cual no deben descender los recursos
financieros de la Mutua.

E.2.3. Importe de fondos propios admisible para cubrir el CSO y el CMO.

En la siguiente tabla, se presentan los importes correspondientes a Capital Obligatorio de
Solvencia y Capital Minimo Obligatorio de la Mutua a 31 de diciembre de 2020, asi como el ratio
de solvencia y el ratio de capital minimo requerido:

CsO 127.290,82
CMO 36.777,51
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO 331%
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO 1.145%

Dado que la totalidad de los fondos propios de la Mutua se clasifican como fondos propios
bésicos de nivel 1 no restringidos, todos ellos son admisibles para la cobertura del CSO y del
CMO.

El ratio de solvencia mide la relacion entre los fondos propios admisibles y el CSO. En la Mutua,
dicho ratio se calcula aplicando la formula estandar, ascendiendo a 331%.

En el caso del ratio de capital minimo requerido, que mide la relaciéon de fondos propios
necesarios para poder cubrir el CMO, asciende a 1.145% , por lo que la Mutua se encuentra en
una 6ptima situacidn para poder hacer frente a los compromisos futuros teniendo en cuenta los
requerimientos que establece la normativa de Solvencia.

La gestion del capital de la Mutua cumple con la calidad de los Fondos Propios Basicos ligados a
las necesidades regulatorias de capital (CSO y CMO) bajo el enfoque normativo de Solvencia Il.
Consecuentemente, el plan de accién a ejecutar no podra desligarse de unos niveles de calidad
del capital, atendiéndose al siguiente esquema:
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SCR

Tier 1 >50%
Tier 2 <50%
Tier 2+ Tier 3 <50%
MCR

Tier 1 280%
Tier 1y Tier3 <20%

E.3. Uso del sub-médulo de riesgo de acciones basado en la duracion en
el calculo del capital de solvencia.

ta Mutua no ha calculado el sub-médulo del riesgo de acciones basandose en las duraciones.

E.4. Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno
utilizado

La Mutua no utiliza modelo interno para el célculo del Capital de Solvencia Obligatorio.

E.5. Parametros especificos

MUSAAT no utiliza parametros especificos de la empresa en los términos establecidos en el
articulo 104, apartado 7, de la Directiva 2009/138/CE.

E.6. Informacion sobre la utilizacion de calculo simplificado

La Entidad utiliza para el cdlculo de la mejor estimacién de las provisiones de primas y del
margen de riesgo métodos simplificados previstos la Directriz de Provisiones Técnicas publicada
por EIOPA.

En el caso de la mejor estimacién de primas, el calculo se lleva a cabo a través del Anexo técnico
Il contenido en las Directrices sobre la valoracion de las provisiones técnicas de EIOPA.

La simplificacién del margen de riesgo queda recogida en este mismo documento, conforme al
método dos, recogido en el Anexo técnico IV de la Directriz.
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E.7. Incumplimiento del Capital Solvencia Obligatorio y del Capital
Minimo Obligatorio

Durante el ejercicio 2020, la Mutua ha cumplido de forma continua con los requisitos
regulatorios del CSO y del CMO.

Fondos propios basicos Total 2020 Total 2019
Fondo mutual inicial 30.000,00 30.000,00
Fondos excedentarios 109.704,00 94,950,77
Reserva de reconciliacion 281.553,82 269.328,31
| Total fondos propios basicos | 421.257,82 394.279,08
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= = . Ajustes
ACTIVO Valor Soivencia IT Valor contabie A ezgh siﬁca‘::?gn
£eo1o £0020 ECHO21
Fondo de comercio RO010 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién R0O020 0.00
Inmovilizado intangible R0030 0,00 311.375.85 0,00
Activos por impuesto diferido RO040 30.237.356,21 6.238.143,90 0,00l
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal RO050 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio R0O060 22.668.140.43 9.739.028.77 0,00
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos
"index-linked" y "unit-linked") RO070 916.828,903,12 804.298.190,34 0,00
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) RO080 44.134.448,06 37.856.403,03 0,00
Participaciones R0O090 6.635.242,37 3.426.562,62 0,00
Acciones R0O100 15.811.494,57 15.811.494,57 0,004
Acciones - cotizadas RO110 9.511.494,57 9.511.494,57 0,00'
Acciones - no cotizadas R0120 6.300.000,00 6.300.000,00 0,00
Bonos R0130 522.034.680,39 512.218.850,97 0,00
Deuda PGblica R0140 416.706.521,11 313.642.944,39 0,00
Deuda privada R0O150 105.328.159,28 198.575.906,58 0,00
Activos financieros estructurados R0O160 0,00 0,00 0,00
Titulaciones de activos RO170 0,00 0,00 0,00
Fondos de inversién RO180 328.213.037,73 234.984.879,15 0,00
Derivados R0190 0,00 0,00 0,00
Depédsitos distintos de los activos equivalentes al efectivo R0O200 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones R0210 0,00 0,00 0,00
iActivos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" RO220 0,00 0,00 0,00
Préstamos con y sin garantia hipotecaria R0230 144.615.,95 0,00 0,00
Anticipos sobre pdlizas R0240 0,00 0,00 0,00
A personas fisicas R0250 0,00 0,00 0,00
Otros R0O260 144.615,95 0,00 0,00
Importes recuperables del reaseguro R0O270 15.607.622,04 31.755.769.56 0 oo]
Seguros distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguros
distintos del seguro de vida RO280 15.607.622,04 31.755.769,56
Seguros distintos del seguro de vida, excluidos los de salud RO290 15.615.339,79 31.740.726,22
Seguros de salud similares a los seguros distintos del seguro de vida RO300 -7.717,75 15.043,34
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked" RO310 0,00 0,00
Seguros de salud similares a los seguros de vida R0O320 0,00 0,00
Seguros de vida, excluidos los de salud y los "index-linked" y "unit-linked" R0O330 0,00 0,00
Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" R0340 0,00 0,00
IDepésitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0.00 0,00
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro R0360 1.897.234 35 1.953.332,30 0.00
Créditos por operaciones de reaseguro R0370 -14.931,20 -14.931.20 0,00
Otros créditos R0O380 486.222 42 593.626,68 0,00,
Acciones propias R0O390 0,00 0,00 0.00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO400 0.00 0.00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO410 14.702.379.98 14.702.379.99 0,00!
Otros activos, no consignados en otras partidas R0O420 0,00 13.207.782,83 0,00,
TOTAL ACTIVO RQSOO 1.002.557.543,30 882.784.699,02 0,00
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R Ajustes por
PASIVO Valor Solvencia IX |  Valor contable < ach’siﬁea'::ién
A _£a010 . £0020 ~ECO021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 417.133.615.34 696,957.467.46 0.0
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) R0520 417.113.606,42 636.882.008,94
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacion (ME) R0540 343.850.878,32
Margen de riesgo (MR) RO550 73.262.728,10
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) R0O560 20.008.92 75.458,52
PT calculadas en su conjunto RO570 0,00
Mejor estimacion (ME) RO580 14.949,54
Margen de riesgo (MR) R0O590 5.059,38
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
"unit-linked") R0O600 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de ﬂ
vida) R0O610 0,00 0.00
PT calculadas en su conjunto R0620 0,00
Mejor estimacién (ME) R0630 0,00
Margen de riesgo (MR) R0640 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked") RO650 0,00 0.00
PT calculadas en su conjunto R0O660 0,00
Mejor estimacién (ME) R0670 0,00
Margen de riesgo (MR) R0O680 0.00
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" RO690 0.00 0.00 0,00}
PT calculadas en su conjunto RO700 0,00
Mejor estimacién (ME) R0710 0,00
Margen de riesgo (MR) R0720 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 0,00
Pasivo contingente R0740 0,00 0.00 0,00
Otras provisiones no técnicas RO750 0,00 0.00 0.00
Provisién para pensiones y obligaciones similares RO760 0,00 0,00 0.00
Depésitos recibidos por reaseguro cedido R0770 32.047.395.41 32.047.395,41 0,00
Pasivos por impuesto diferidos RO780 129.460.711,60 9.242.975,80 0,00
Derivados R0O790 0.00 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito RO800 0,00 0.00 0.0
Deudas con entidades de crédito residentes ERO801 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ERO802 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo ERO803 0,00 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito RO810 708.846.56 708.846.56 0.00
Deudas con entidades no de crédito ERO811 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes ER0812 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro R 05T 0,00 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo ERO814 0,00 0,00}
Otros pasivos financieros ER0815 708.846,56 0.00|
Deudas por oper de seguro y coaseguro R0O820 1.175.181,86 1.175.181.86 0.00
Deudas por operaci der guro RO830 310.415 88 310.415 88 0,00,
Otras deudas y partidas a pagar RO840 463.556,44 463.556.44 0,00
Pasivos subordinados RO850 0,00 0.00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en ios fondos propios bésicos RO860 0,00 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos RO870 0,00 0,00 0,00,
Otros pasivos, no consignados en otras partidas RO880 0,00 2.174.863,19 0,00
TOTAL PASIVO R0900 581.299.723,09 743.080.702 .60 0,00,
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 421.257.820,21 139.703.996,42 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

1

Obligaciones de seguro y reaseguro de no vida (Ssgute directo y reasegurc proporcional

aceptado)
i Seguro de
Seguro de gastos Seguro de proteccion de! Segura de atcidentes | responsabilidad civil de
médicos ingresos taborates vehicuios autoredviles
L __cooz0) ¢ 0040
Primas devengadas
Seguro directo - bruto R0O110 0,00 214.965,39 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O130
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0140 0,00 28.733,28 0,00 0,00
Importe neto R0200 0,00 186.232,11 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0O210 0,00 216.664,65 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 0,00 29.043,44 0,00 0,00
Importe neto RO300 0,00 187.621,21 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto R0310 0,00 23.227,82 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0340 0,00 4.942,44 0,00 0,00
Importe neto R0400 0,00 18.285,38 0,00 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O500 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 0,00 50.833,67 0,00 0,00
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto RO610 0,00 6.544,88 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0620 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0O630
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO700 0,00 6.544,88 0,00 0,00
Gastos de gestién de inversiones
Seguro directo - bruto R0710 0,00 815,41 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0720 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O730
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO800 0,00 815,41 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto R0O810 0,00 3.240,97 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0820 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O830
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0840 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 3.240,97 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Seguro directo - bruto R0910 0,00 35.179,18 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0920 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0930
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0940 0,00 9.438,32 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 25.740,86 0,00 0,00
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 0,00 14.491,55 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R1030
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 14.491,55 0,00 0,00
Otros gastos R1200 ’
Total gastos R1300
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L u PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCID ]
Dbl&géclone_s de seguro y reaseguro de no vida {Seguro directe jfrnsagum proporcional
o ; aceptado) _
| piro seguro de Seguro maritimo, de | Segurs de incendio’y | _ SeQwode
vehlculos automdyiles | aviacn y transporte | atros dafios a {os bienes| mwm?d aivil y
ol ' £0050 cooso) - co070| i 0080}
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 0,00 0,00 5.519.881,56 20.592.315,55
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120 0,00 0,00 28.669,62 11.538,45
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O130
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO140 0,00 0,00 649.272,78 951.061,69
Importe neto R0200 0,00 0,00 4.899.278,40 19.652.792,31
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0O210 0,00 0,00 6.421.288,43 20.443.826,05
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 33.787,14 21.097,85
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O230
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0240 0,00 0,00 2.063.815,16 919.443,85
Importe neto R0O300 0,00 0,00 4.391.260,41 19.545.480,05
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310 0,00 0,00 -205.788,13 6.639,383,34
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0340 0,00 0,00 -461.824,71 -1.613.792,67
Importe neto R0400 0,00 0,00 256.036,58 8.253.176,01
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptade no proporcional - Bruto R0430
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO500 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 0,00 0,00 1.811.207,24 9.830.573,23
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto R0O610 0,00 0,00 143.455,31 658.579,66
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0620 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO630
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO700 0,00 0,00 143.455,31 658.579,66
Gastos de gestion de inversiones
Seguro directo - bruto RO710 0,00 0,00 95.217,77 1.679.391,74
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0720 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptade no proporcional - Bruto R0730
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO800 0,00 0,00 95.217,77 1.679.391,74
Gastos de gestién de siniestros
Seguro directo - bruto RO810 0,00 0,00 24.749,37 1.328.808,07
Reasequro aceptado proporcional - Bruto R0820 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0830
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO840 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO900 0,00 0,00 24.749,37 1.328.808,07
Gastos de adquisicion
Seguro directo - bruto R0910 0,00 0,00 1.725.331,60 5.006.330,17
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0920 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0930
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0940 0,00 0,00 495.182,77 300.750,62
Importe neto R1000 0,00 0,00 1.230.148,83 4.705.579,55
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 0,00 0,00 317.635,96 1.458.214,21
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R1030
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00 317.635,96 1.458.214,21
Otros gastos R1200
R1300

Total gastos




Clave de la entidad... M0368 Modelo AS.05.01

NOMBRE... MUSAAT, MUTUA DE SEGUROS A PRIMA FIJA Pagina 3
Ejercicio 2020
PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGGCIO ]
Obligaci de seguro y r guro de no vida (?eguro directo y reaseguro proporcional
Sequro de crédito y Seguro da aefensa Pérdidas pecuniarias
caucidn juridica Seguro de asistencia diversas
COOO! 0100 €010 o120
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110 1.434.841,19 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0130
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0140 1.148.525,54 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O200 286.315,65 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210 861.558,20 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0220 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0240 683.695,44 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0300 177.862,76 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310 -98.386,32 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0320 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO330
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0340 -78.709,45 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O400 -19.676,87 0,00 0,00 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R0440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO500 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 -74.771,92 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Seguro directo - bruto R0O610 34.255,12 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0620 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0630
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0700 34.255,12 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Seguro directo - bruto RO710 4.050,29 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0720 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O730
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O800 4.050,29 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Seguro directo - bruto R0O810 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0820 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO830
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0840 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Seguro directo - bruto R0910 202.949,14 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0920 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0930
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0940 391.873,48 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 -188.924,34 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Seguro directo - bruto R1010 75.847,01 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R1020 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R1030
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 75.847,01 0,00 0,00 .__0,00
Otros gastos R1200 -
Total gastos R1300 '
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r PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
i)bliaacia‘ms de reaseguro nd proporciona! aceptado
Enfermedad e dat Al S i ,‘&m"’“ Dafios & 105 bienes
cop13e] €0140 I Caso! R S Cn T 6
Primas devengadas
Seguro directo - bruto RO110
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto RO120
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto RO130 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO200 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Seguro directo - bruto R0210
Reaseguro aceptado proporcicnal - Bruto R0220
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0230 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0240 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O300 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto RO310
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0O320
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0O330 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) RO340 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O400 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto R0410
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto R0420
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto R0430 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R0O440 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO500 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos RO550 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo R0O610
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0620
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0O630 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0O640 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0O700 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo RO710
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0O720
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO730 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores RO740 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto RO800 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo R0O810
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0820
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado RO830 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0840 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R0900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Importe bruto - Seguro directo R0910
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R0920
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R0930 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R0940 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo R1010
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado R1020
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado R1030 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1040 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1100 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R1200
Total gastos R1300
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L PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE HEGOCIO _]

Total
0200

Primas devengadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto

Primas imputadas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto

Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporciona! - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto

Variacién de otras provisiones técnicas
Seguro directo - bruto
Reaseguro aceptado proporcional - Bruto
Reaseguro aceptado no proporcional - Bruto
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro)
Importe neto

Gastos técnicos

Gastos administrativos
Importe bruto - Seguro directo
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado
Cuota de los reaseguradores
Importe neto

Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto - Seguro directo
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado
Cuota de los reaseguradores
Importe neto

Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto - Seguro directo
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado
Cuota de los reaseguradores
Importe neto

Gastos de adquisicion
Importe bruto - Seguro directo
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado
Cuota de los reaseguradores
Importe neto

Gastos generales
Importe bruto - Seguro directo
Importe bruto - Reaseguro proporcional aceptado
Importe bruto - Reaseguro no proporcional aceptado
Cuota de los reaseguradores
Importe neto

Otros gastos

Total gastos

RO110
R0120
RO130
RO140
R0200

RO210
R0O220
RO230
R0240
R0O300

RO310
R0320
RO330
R0O340
R0400

R0410
R0420
R0430
R0440
R0O500
RO550

R0610
R0620
R0630
R0640
R0O700

R0O710
R0720
R0730
R0740
R0O800

R0O810
R0820
RO830
R0840
RO900

R0O910
R0920
R0O930
R0940
R1000

R1010
R1020
R1030
R1040
R1100

R1200
R1300

27.762.003,69

40.208,07

0,00

2.777.593,29

25.024.618,47

27.943.337,33

54.884,99

0,00

3.695.997,89

24.302.224,43

6.358.436,71

0,00

0,00

-2.149.384,39

8.507.821,10

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11.617.842,22

842.834,97

0,00

0,00

0,00

842.834,97

1.779.475,21

0,00

0,00

0,00

1.779.475,21

1.356.798,41

0,00

0,00

0,00

1.356.798,41

6.969.790,09

0,00

0,00

1.197.245,19

5.772.544,90

1.866.188,73

0,00

0,00

0,00

1.866.188,73

0,00

11.617.842,22
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO B
~ Obligaciones de segura de vida
: IS TS egurg @_ T Seguro vinculado 3 ; )
Seguro de enfarmedad participacibn en - | indices y @ fondos de | Otro seguro de vida
C0210¢ C0220 C0230 €0240
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido {Participacion del reasegurc) R142C 2,0C 2,00 2,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 0,00 g,00 0,00
Primas imputadas )
Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00 0,00 0,00
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[ PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

]

Obfigaciones de seguro de vida

Obligaciones de reaseguro de vida

Rentas derivadas de
Rentas derivadas de contratos de seguro
c;ur’{tratos de seguro distinto del g{e vida y
el BRI i gl Wi ool RO
obligaciones de seguro distintas de las
de enfermedad obligaciones de seguro
de enfermedad
£0250 €0260 £0270 £028!
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1500 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1600 0,00 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) R1720 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R1800 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00
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L _PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO l
Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida
- -TOTAL
. ' €0300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00
Importe neto R1500 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 0,00
Reaseguro cedido (Participaciéon del reaseguro) R1520 0,00
Importe neto R1600 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0,00
Reaseguro cedido (Participaciéon del reaseguro) R1620 0,00
Importe neto R1700 0,00
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1720 0,00
Importe neto R1800 0,00
Gastos téciicos R1900 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1910 0,00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00
Importe neto R2000 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto R2010 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00
Importe neto R2100 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00
Importe neto R2200 0,00
Gastos de adquisicién
Importe bruto R2210 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00
Importe neto R2300 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00
Importe neto R2400 0,00
Otros gastos R2500 0,00
Total gastos R2600 0,00
Importe total de los rescates R2700 0,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO J
Otro seguro de vida
Otro de vida. oAl
Segura de Decesos 25 %‘:;;D
Y0010 Y0020 Y0030
Primas devengadas
Importe bruto X0010 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) X0020 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0030 0,00 0,00 0,00
Primas imputadas
Importe bruto X0040 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0050 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0060 0,00 0,00 0,00
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto X0070 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) X0080 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0090 0,00 0,00 0,00
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto X0100 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) X0110 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0120 0,00 0,00 0,00
Gastos técnicos X0130 0,00 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto X0140 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0150 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0160 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto X0170 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0180 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0190 0,00 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto X0200 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0210 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0220 0,00 0,00 0,00
Gastos de adquisicion
Importe bruto X0230 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) X0240 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0250 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto X0260 0,00 0,00 0,00
Reaseguro cedido (Participacion del reaseguro) X0270 0,00 0,00 0,00
Importe neto X0280 0,00 0,00 0,00
Importe total de los rescates X0290 0,00 0,00 0,00




P8 LIS T 00€TY sojseb [2yoL
00°0 00ZTY sojseb sou
T Y8 LI9TT CTCPeLIOTT | 0SS0d S021UD9) sojsen
00°0 00°0 0050y ojou apodwi
00°0 0070 ov0Y (oanbasead [9p ugleddiyied) opipads olnbasesy
000 0070 0sr0d ojnug - |euojdsodoad ou opeldaoe oinbaseay
000 00°0 0Zr0d ojynig - |euopuodoad opeidaoe ounbaseay
000 000 0T0d o3nuq - 032.Ip 04nbag
SEDIUDP) SDUOISINOIA SeIj0 2P ugIdRIBA
01'1T¢8°£0S'8 0T'128°£0S°'8 00+0d 039U apodw]
6£¥8E 61T C- 6£ 8L 61T C- 0re0d (ounbaseal |ap ugedniiieq) opipsd oinbaseay
000 00°0 0ge0y ojnug - jeuouiodoud ou opeidaoe oinbaseay
000 00°0 [or44):| ojnig - |euontodouad opeydase oinbaseay
TL'9€H'85E€°9 TL'9EP"8SE"9 0TE0Y 03niqg - 030aJIp 0.nbag
(sopiianduj so043S31UlS) pepljesisaiuis
€V 2T T0EPT €v'bZC 0 vZ | 00£0Y 039U spodwy
68766669 € 68'/66°G69'C ovzoy (ounbaseal |op ugpedidpIed) opiped ounbaseay
00'0 00°0 0ezod ojnig - jeuopuodo.d ou opeydase oinbaseay
66’188 vS 66't88°+S 0zzod ojn.g - jeuompdodoad opejdace ounbaseay
€E/EEEVETLT €E'/EEEY6'LT | 0T2OY 03nJq - 030auUIp oinbas
sepejndw) sewid
/Y'8T19'+C0°SC [¥'8T9°v20°SZ | 0020y 032U auodws
6C'€6SLLLT 6C'€6S°LLLC ovT0Y (oanbosesut jop ugpedidpRled) opipad oinbaseay
00°0 000 0ETO0Y ojnig - |euojdiodoid ou opeidadce ounbaseay
£0780C° 0 £0'80C°0F 0ZT0Y ojnug - |euoptodold opeydade oinbaseay
69°€00°29.°L¢C 69'¢00°¢9/°£C | ot1T0d 03Nn4q - 030aUlp onbas
sepebuanap sewlid
[eerod— 06000 08000
eyedsg |
A sejedpuuid  FSISTTd UINIT] eyedsy
soised ooup jejol | - epiaou - T
5 , | @p ounlbas op i ,
éﬁ,
r SIVd ¥0d SOLSVY A AVAITVAULSIINIS ‘SYWINd
T eulbed
0Z0TZ obp.a(3 VCId VIWINd V SOUNDIS 30 VNLNW ‘LYVSNW ' TUFGWON

20°S0’S OISPON 89E0I ''"pepnud e| ap aAed



000 00924 soyseb [ej01
000 00S2Y soyseb s0010
00°0 000 006Td S0DIUD) Sojsen
00°0 000 008TY 018U apodwi
00°0 000 024Td (oanBasead [ap ugpeddnIed) opipad oinbasesy
000 0070 0T4TYd o03nuq apodwi
ses1ud9} sauoisinoad Seajo Ip ugpPelIeA
000 000 004TY 012U apoduw]
000 00°0 029T7Yd (oanBasead jop ugiedidiued) opipad oinbaseay
000 0070 079TY 03nigq suodwi
(sopiiinduj s043S9IUIS) pepljelysaiuls
00°0 000 0097y 019U auodw]
00°0 00°0 0TSTY (oanBaseal |op ugdedidijed) opipsd oinbasesy
00°0 00'0 OTSTY ojn1q spodwy
sepejnduw sewlid
000 0070 00STY 032U apodw]
000 00°0 (r4an’ (oanBasead |ap ugdedpied) opiped oinbasesy
0070 000 0TPTY oniq suodwr
sepebuanap seuwild
ﬁomwcu 0£20D 0ZZ0D
euedsy
s mﬁmw%wwta S3TVdIDNINd |  eyeds3
oou \_muo " MNMm(A MWZHU
pia oinfias sp
souopeb)
SIVd ¥0d SOLSVY A GVAITVHISIINIS ‘SVWId
T euibed

020z opp.Ia(3
Z0°S0’S O|9pOon

VCId VWI¥d V SOYNDAS 3d VNLAKW ‘LYYSNIW “"IYGWNON

S9E0W "PEpPRUD e| 9P dARD




oo 00°0 7550 LT 000 opeon 5 S SEo1Uo8] SoU0S G
000 0070 SLLIL L 00°0 [IX3E] ayjedesjuod ef 3p obedw
lod sepeladss sepipspd Jod a3snle jap sandsap opeyiwy| ounbaseal A |e1>adss opiAWOD UCD S3pEPRUS/OINGasEsl ap sajgesadndal sanodw) 3p [e30L
00°0 0070 7680002 00°0 [FZE] 18303 91104l - S831U59] S9UOISIADI
12303 a310dwi - SEDIUDP) mm:o_m_.'c..&f
00°0 000 000 00°0 01E0Y [LEENEREEET
000 000 000 000 00£0Y UORWINSS 40O W |
00°0 00°0 00°0 00'0 06209 OpO] UN OWOD SEPE[NDJE) SEJ[UIP) SaUOISIAGId
SEO|UDP) SBUOISIACLM SB| 34qOS BlI0JSURI) BP|PAu B] 3p aiodwr]
000 000 8€650°G 0070 08¢0y OBs511 5P USBIEH |
000 0070 622992 000 QLc0Y
000 000 YS'6V6° VT 00°0 0920Y
0070 000 99°S6E"CT 00'0 0SC0Y
00°0 000 89710C Y 000 [Z4T] SHedenuod e| op obeduul 10
sepe.adsa sepipJad Jod 33snfe (9p sandsap opejjw 0inBasead 4 1e1dadss opRAWOD U0I S3peplIud/oinbaseal ap se|qeladndss sapodw) ap (2301
00°0 000 000 00°C 0£20Y
00°0 00°0 0070 00°0 0¢coY
00°0 000 00°E0T'¥ 00'0 0TZ0Y
0070 00’0 00°€0Z' 00°0 0020d 91edenuas e| sp obedun
Jod sepesadse sepipJed Jod isnle [op sajue opeywi} oJnbaseal A [e1Dadss OPIBWIOD U0D Sapepus/oinbaseas ap s3|qeiadnoal sepodwl 3p (2301
00°0 00’0 00°0 000 08TOY
00°0 00’0 2’16592 0070 0/104 03021p 0Jnbes - oanuq sxodwr |
00°0 Qoo vC'L69°9¢C 00°0 0910Y OInIq - [e30L
soJysaluls esed 1S1IA04d
00°0 00’0 £9'TLT 000 0ST0d
00°0 00’0 €C6I6'TI- 00°0 0rT0Y DHEdeIjuod B] op obedul J0
sepe.tadss seplpsad Jod a3snle |ap spndsap opejiwi| oinbaseal A |eivadss opijawod Uod sapepiua/oinbasesl ap sajqesadnist saodw) ap (2301
0070 0070 000 000 oET0Y
000 00’0 00°0 00'0 010y
00°0 000 €€616'TT- 00°0 0TTO0d
0070 00'0 €E6T6°TT- 000 00T0Y 3931edeljuos e[ op obeduwl]
lod sepeiadss sepipsad Jod S1sn(e [ap sajue opejlwl| 0inBaseas A [edadss OplIBWOD LD Sapepius/oinbaseas op sajqeladnoas sapoduw) op |20
00°0 000 00°0 00°0 08004
000 000 0L Lp9TT- 000 £00Y 030=4Ip 0JNDas - 03NJq eHodW]
GO0 000 0L [P TT- 00°0 09004 €307 - o3niq e odwT
ofsai 9p uabiiew |9 A ugPEWNS Jofaw Bf P EWINS 2] OWOD Sep 11 TEE 1SIAOId
00°0 000 00°0 00'0 0S00d Op03 UN OLWO) Sepe[Nd[ed Se>|ud9) SouUOISIAGId Se| @ Ope|J0os! edeajuod e| op obeduwi] Jod sepeladso|
sepyp43d Jod a3snfe |op spndsap jwy| o4inb 1 A [epadse opiRRWod uod sapepjjus /oinbaseal ap sajqesadndas sajlodw) Ip |20
00°0 000 0070 00°0 0£00Y Opejdade [euoilodold 0Inboseal op sauohelsdo
000 000 000 000 000y 0305.1p 04nNbag |
00°0 000 000 000 01004 OpO0] UN OLUOD SEPE[NJ[ED SEJIUI9) SOUOISIACI]
| (TEy e OE003 [oZa03 :
_ someiburep o supew
upaosd Bp vunbag so33a3 8p onbag E
Fasesi A opsip onfes

0Z0ZT owpIdlafa
T euibeq
10°LT°S 0l2pon

VGIA 30 0¥N93S 130 SOLNLISIA SOUND3S 3 SVIINDZL SINOISIACH

VCId VWIdd ¥V SOUNOIS 3A VNLAW ‘LVVSNIW “"IUEWON
89EOW ““"Peplua e| ap aAed




000 000 000 000 06%0d
00°0 00°0 62°£99°CC 00°0 08104
000 00°0 00°0 00°0 0/%0Y S91o3ul op 0dN [0 91q0S eHOJISUBT} EPIPSW BUN UiS SeJJUDR] SSUOISIADIG
000 00°0 000 00'0 09%0Y S9493ul op odl] [© 21GO0S elio}isues] epipaw ej e e19ins UQDEBWISS 09N
0000°0 : 0000°0 000070 000070 0S¥0d SouopewIXolde opuezijian opejnojed ejniq uoewnsa Jolalu e} 3p alejuadiod
000 00°0 00°0 00°0 orod (Souopebolqns A sojusWeA|es Jod sojqeladndal sallodwi so “[oul) eled sp sepljes sedjo
00°0 000 000 000 0ct0d Seamng sewiig
efed ap soln|4
000 00°0 6v'59.L°C 00°0 0Z+0d S0.nin; eleo op sepijes sedjo A sojsen
000 0070 SL'TER'ET 00°0 0T+0d S0ININ] SO1ISSIUIS A SeUOPEISa.d
efed ap sepijes
(0inaq a10dwi) sosysajuils esed sauolsiroad se| ap ugpewss Jofow e| ap efed ap solnjy
00°0 00°0 000 00°0 00%0Y (SoUOPEB0IqNS A SOJUSLIBA[ES Jod so|qeladnoal SoHodWl SO "ul) eled Sp sepljes sello
0070 00°0 000 000 06£0Y SeJnjng sewild
efeo ap sofn|d
00°0 00°0 98'09%- 00°0 08£0Y 501NN} eled op seples Seajo A so)sed
00°0 000 ¥8'98T'T1- 00°0 0/£0d S0JMINJ SO43SaIUIS A Souoelsald
efeo ap sepljes
(oaniq aodw) sewtsd eaed sauoisiaoad sej 9p ugeWNSd Jofow e| sap efed ap soln|y
0 0 0 0 09€0Y CoUSBOWOY 0b5o1 op S0dNIb op [e303 OJSWNN - S0J1S3IUIS eled SSUOISIAO.d
0 0 0 0 0S€0Y Osugbolwoy 0bsol op sodnJb ap |30} OJaWNN - Sewlid eded SsUOISIA0Id
(oousbowoy obsalt op sodnib) jeuodipe uoEUSWBIS :o1Dobau ap eaul
Q8000 0po0D QEO0D 02000
WM.MWWE%MWM MM::MMMP sajes0qe; sosasfiul ap SOoIpBLS
: ap cinbes sajueppae op ainfiag | uonoajosd sp ounbag soysed ap osnbag
opejdane jeuoplodoid oinbasest A 0aup 0inbas

VAIA 30 O¥ND3S 13ad SOLNILSIA SOUNDIAS 3A SVIINDIL SINOISIAOUL

0z0T omnIae(3
(ugpenuiyuo)d) T eulbed VLI4 VININd V SOUNDIS 3d VNLNW ‘LYYSNIW " "TYSWON
TO'LT'S O|3PONW 89E0IW “""pPepnus e| ap 2AeD




TOSOL 612 p0E | |eC 000080 =000 0070 ObEod
8L'92L79L0°PT 0T P0E'8PE'T 0070 00’0 0EEDY SHEedeIjuod €] ap obed]
Jod sepeJadss sep|p.ad Jod @3sn(e |ap spndsap opesiw)| oinbassea. A [e]2adsa OP[I3W0D LOD SIPepPIUl/oinBasead ap sa|qeladnial sapodw| sp (230N
TL'E6V°964°80F EE VL6V L 000 00°0 0ze0Y 1E303 931041 - SEDIUd®] SaU
12303 Sy0dwy - SBJJUDY) SIUCISIAGLY /
00°0 000 000 00°0 0T€0Y ObSsl 9p USbJeW |
0070 000 000 0070 00£0d UQDEWR59 10OW |
00°0 000 00°0 00°0 06Z0Y 0p0} UN OWI0) SEPe[NJJBd Sedjudy] sou
1d se] 51qos 210} PIP ©] op o). )
S9°CER'SZ0CL 22861l [[N¥) 00°0 0820d
B VE6 £69 CCE T0'8TP'89€°S 000 000 0204
907199077 9¢¢ TTCEL9TL9 000 000 08204
[8€70/T e CiE  [6GGEC E6D T 00°0 000 05209
[Zs86T cec ¢1 POPEL VUL 000 0070 0ve0d SHEdENIuo €] op obedw| 7
sepe.iadsa sepipgd Jod 9)snfe [3p spndsap opejiw| o.nbaseay A [e1oadsa 0piIALLOI UOD SapeplIus/oinbasea. ap sa|qeiadnasl SSHOdW) 9p [B30)
000 00'0 000 00°0 0€Z0Y
000 000 00°0 00°0 0220y
82'610°09€'CT ﬂm.nmv.mvn 000 00°0 0TC0Y
82°610°09£"CT 99°£ZV°SYL 00°0 00°0 0020y Spedenuos gl op obequ |
Jod sepesadsa sepip.ad 1od 33sn(e |9p sajue ope)|w|| 04nbaseal A [eDadsa OpRBWOD LOD SBPRPIUS/oInbaseas ap se|geiadndas sapodw) Sp [RI0L
000 00°0 000 00°0 T0d
@mm.wmm £9'696 ZEC C 000 600 02709
S6'89E $96 vIE €9'696 LEC T 000 000 09709
S0. juls esed 1SInO4d
06°€94°T90°0T IP'Z6T'SI8E 00’0 00°0 0STOY
T8 vvi T 50705 €09 0070 0070 ov109 31160613005 €] 5p OBEdwW] 10
sepeladsa sepipsad Jod 33snfe [ap spndsap opeyjwi| 0nB3seal A |B[o3dSS OPFSWOD UOD S3pEplUS/o.nbaseal ap sa|qeladnoas sepodw) ap [e30L
000 00°0 000 000 0ETOY
000 0070 0070 000 0ctod
TCCET V09 000 000 0T10d
9L7€V"8VL T TTCET P09 000 000 00109 SHedesjuos ] op obedw|
Jod sepeladsa sepipspd Jod a3sne [9p s9jue opeyw| oJnbaseal A |eioadsa OpIIBW0D UOD sapepjus/oinBaseas ap sa|qeJadnaas sapoduw) ap (B30L
000 00°0 000 00°0 0800d
[TT7262°908 11 POl 8Lb ¥ 000 000 0Z00Y CI55.1p 04nbss - o3haq swedwt ]
[TT7C6¢908 11 8Y'COL 8LV ¥ 000 00°0 09001 16303 - o3rig SHoduT |
seusd esed saU0ISIAOLY
ugewsa Jofapw
obsals 9p usbsew |2 A ugpPeW S Jo[aW e 3P ewns €] OWOod no| JudY 1SINOIg
00°0 000 000 000 0S00Y Op0} UN OWOd SEPRINJJEI SEJIUDP] SOUOISIADId Se| € Opefoose ayiedejuo) ] op obedu) Jod sepea
sepipsgd Jod e3snfe jap d 1 ©. 2 A d [:]} uod> 1 /oanb 1 Bp sejqesadnaas sallodiul ap |Rj0Y
0070 00°0 00’0 00°0 0£00Y Ope3dade [euon10d0.1d oJnbosesd op sauoesadQ
00°0 000 000 000 0200y [SEENEGES
000 00°0 00°0 000 0T00Y 'OpP03 UN OWI0D Sepejnojed 5e31UJ9) SaUOISIAGIG
T [orans e ’ .
.ﬁ.ﬁ:aua,aa, . ¥ .ﬂmaamcﬂu .,n . : " ' ! iy " d
= MM@MMMM..& = A Mﬂcmhwmw ww%%um ap Mwatmﬁ &smum gelectsesisa ) B H
OpRIGoOR (EUOBI0H0Id OUNBESERS A 038P OINBSS ;

020z oIl
Z euibed
10'LT°S OI3POW

¥aIA 30 OUADAS 130 SOANLLSIA SOUNDIS A SVIINOFL SINOISIAOH]

VI3 VWINd ¥ SOUNDIS 30 VNLNKW ‘LYVSNK " 3¥GWON
89E0W “‘PEPRUD €] 3p 3ARDD



opejdase jeuoisiodosd oinboseaa £ ooup onbss

00’0 00'0 00’0 00'0 06¥0Y SBLIO}ISUB) SEPIPaW SBJj0 IU pepljie|oA Jod 21snfe uls Sedjud}§suUoIsIncd
8¢ VE6°E£69°CZE T0'8CH'89¢°S 00°0 00°0 08+0Y pepinejoa Jod a3snle e ejalns uopewn
00°0 000 000 00°0 0/¥0d So193Ul op 0dN [o 94gO0S BLI0}ISURI) BPIPSW BUN UIS SeJIUdP] SBUOISIA0Ig
000 00°0 00°0 000 09¥0Y So19jul op 0dn [@ 21G0s EHo)IsSUEI} epipawl g| e elalns uoldewnss Jolop
000070 0000°0 00000 000070 0S¥0d SeuoidewiIxoide opuezijin ope|nJjed enlq ugewnss Jofow e| ap alejuadlod
00’0 00°0 00°0 00°0 0r0d {(5ouoioeboiqns A SOJUBLWIEBAIES 10d Sa|qeladnoad sooduwl Sof -[oul) efed ap sepljes ses30
000 000 00°0 000 0£¥0Yd Seaninj sewrd
efeo ap soln|4
Y9 ¥8L 2509 9€79/0°6£¢ 000 000 0cv0d So1mnj eleo op sepijes sedjo A S03seD
TEPES'T16'8TE [T'€68°866'T 000 00’0 0Tv0d S0JM3Ny SO11SaIUIS A SouoDeISs.d
efed ap sepljes
(o03niq a310dwi) sosjsaluls esed s2UOISIACID Se| 9P UOIDBWISD Jofow e ap efed ap soln|d
000 00°0 00°0 00'0 0004 {ssuopeboiqns A SojUSWEBA|ES 10d so|qeladndad sapodwi sof “[oul) eled op sepljes sedlo
0070 00°0 000 000 06£0Y selnynj sewlid
efed ap solnhid
€0°06£°8YS'T T6'S9T°80L 00°0 000 08€0d 501n3Nn} eled op sepljes Sedjo A s0iseH
80°C06°LSC'0T £S"965°0LL°E 00°0 00°0 04£0d S01MINy SOJ3SaIUIS A SouoIdeISadd
efed ap sepljes
(03naq aioduy) sewrid eied souoisinoad se| 9p ugdewnss Jofow e} ap efed ap soln|d
0 0 0 0 09€0d OsUgbolloy 0bsal op s0dnJb op [e30} OJSWNN - S0.13591UlS eJed SaUoISIAoLd |
0 0 0 0 0seod O0ougbowoy 0bssl op s0dnJb ap [B30} OISWNN - sewlid ejed S3UOISIAOIG
(oasuabowoy obsalt ap sodnib) jeuoidipe uoelUSWEGIS 01p06auU Ip edul]
06000 Tﬁﬁau nz002 09000 ;
jesaush sausig suodsuesy
HAD umn.engco%w‘_ s0| & soUep sofjo ap A ugpeine mmww@%oww_mwmwwﬁwﬁw»
8p oJnbag A olpusdut op cunfeg | ap owueus cunbss

0zZ0Z opIa(z

(ugenunuo)d) 7 euibed

TO'LT'S O|2POKW

VAIA 3d ONNDIS 7130 SOLNILSIA SOUNDIAS 3A SVIINDIL SINOISTACU

VCI4 VWI¥d ¥ SOUND3S 3a VNLNKW ‘LYVSNW “"TYIWON
S9E0I ""PEPIIUD B] 9P dAR)




00'0 00’0 000 LP'628'TTT 0e0d 1230} dModw; - opejjwl| cinbBaseal A |e3adse GPIIBWIOS U SIPEPIUS/0INBIseal op S8|qeIadnIas Sa0dL| SOUSLU SBIIUIP) STUOISIA
000 00°0 000 T6°80£°06T 0EE0Y Syedesjuco e op obeduw!
lod sepe.sadss sepipsad Jod s3snfe [op spndsap opejiw| oinbaseal A (e108dsa OPIBWOD UDD S3PEPIIUS/0iNBaseal op se|qeladnias seyodw) op (230 /
000 000 00'0 8E'8ET 20V aceod 12301 23Jodwil - SeJ1U32) S2UOISIACIY
1230} au0dw] - SEJIUdR) SBuoISIAOId|
000 0070 00°0 0070 0T€0d —ODSol op Usbiely |
000 000 000 000 00£0Y [JEEIERFTIE
0070 0070 0070 0070 06c0d OP03 UN OWI0D SEPENo[es SEaUo9) SSUCISIAGIG
SedJUdP) SSUoisiA0Id SB| 9140S BIOJSURL] BP|PaW €| 9p aulod
000 00°0 000 £C°€99'8€E 0820Y ©bsoll op USb.ed |
000 000 00°0 PTIUTELT 04204
00°0 000 00°0 ST'S8Y €9€E 0920y
00°0 00°0 000 000 05¢0d
0070 000 00'0 000 oveod
0070 000 000 000 OEzod
00°0 00°0 000 000 0cod
000 0070 000 0070 GTcod
000 000 0070 000 000y Spedequod e op obedur |
Jod sepeiadse sepipJad Jod 83snfe |op sajue opejiwi| 0inbaseas A |ejoadse OpIBWIDd UOD SBPEePIJUR/0.nBasesl ap so|qesadnass sopodwi ap [e30L
0070 00°0 000 000 08T0Y
00°0 000 00°0 000 0T0d 010aJIp 0INDas - 031G e10dW]
00°0 000 0070 000 09T0d 03n1g - (8301
s esed IsiAodd
000 00°0 000 YTOLTELT 0ST0d
000 00°0 00’0 T6'80€°06T L] SHEedenuod €| ep obegu] Joi
sepesadsa sepipipd Jod 33sn(e |ap spndsep opejiwil odnbaseas A [eidadsa 0pIUI0d LD sapeplius/oinbaseal sp se|qesadnosl sapodw) ap [e30L
000 000 00°0 00°0 0£T0Y
000 000 000 000 0104
00°0 00’0 000 T6'¥SE06T 0110
00°0 00°0 00°0 16 ¥SE06T 00T0Y 31edesjuoo g ap obeduw|
Jod sepesadsa sep)pJad Jod s3snfe jap ssjue opeljwl| 04nbaseal A je1adsa opj3alod uod sapepliua/oinbaseas sp ssjqeladnoad sapcduwl| ap (3oL
[0070 00°0 00’0 00°0 0800d Opejdooe [euo(10d01d oJanbaseal ep ssuolelado - oJnig syoduw]
0070 0070 0070 ST'S8p £9€ 0z00Y OY55.1p 0inBas - oINIq SHodwT
0070 0070 000 S1'G8% £9€ 09003 ] TE307 - 0IIq SWOaWT
sewnd esed sauoisiA0id
ugewse Jolon
obsen 9p usbiew |3 A ugew|3sa Jofaw ] BP BWNS 2] OWOD Sep 1 ISIAOAd
000 00°0 000 00°0 0S00Y OpOJ UN OWCY SEPe[Nd[ed Sedjudd] Saudisincid se| e Opeloose sedeluod e] ap obedw) Jod sepeladso
sepipaad Jod asnle |ap /0. 1 ap so|qesadndaa sauoduwl 3p Lol
0070 00'0 000 0070 0£00Y 0Inboseal op souoeladn
000 00'0 00°0 00°0 0200y 0300J1p 0Inboag |
000 00°0 00°0 0070 Q7004 OpO} UNn OWO0D SEPE|NJJED Sediuda] SOUOISIADId)
| G DrAl o703
| seupiunasd sapiprgg | SPUSEERIPOINGRs | L S e | A ow :wwghugmmm A
peydooe i dosd A 030011p cinbag

0Z0Z oPPIaf3
€ euibed
T0'LT'S OIPPOW

VQIA 30 OUND3S T30 SOLNIISIA SONNOSS 30 SVIINOFL SANOISIACHG

VLId VWINd ¥V SO¥NDAS 3d VNLAW ‘LYVSOW “*TYIWON
S9EOW *"PEPRUD B] 3p IALD



000 00’0 00°0 000 060y
000 00°0 000 PTOLT ELT 08v0d
000 000 00°0 000 0£%0d So193ul op 0dn [@ 91q0S BII0IISUEI] epipsuw eun UlS SB3Ud9] SAUOISIAOId
00°0 000 00°0 00°0 090 So1o3ul op odl3 [@ 24q0S elic}istel] epipawl e] e e32[Ns ugewnss 1ol
000 00°0 00°0 00°0 0St0d SeuopewIxoide opuezjjiyn opejnodjed e3niq uoewi}ss Jolaw ej ap slejuadiod
00'0 00°0 000 000 00y {Sauopebolqns A sojuswieAles Jod So|qetodnoal sepodw] so| '[oul) eled op Sepi|es sedio
000 000 00°0 00°0 0Ev0 Selmny sewild
efed ap soln|4
00°0 0070 00°0 000 0Zv0d SoJniny eled op Sepl|es Sedjo A S01SeH
00°0 00°0 000 00'0 0T¥0d $04N3NJ SOJ3SAIUIS A S9UOI0BISS1d
efed ap sepljes
(oanaq anoduwit) sodisajuls esed sduoisinoad sej op uoldewss Jofow ej op efed ap soln|4
00°0 00°0 00°0 00°0 00%0Yd (Sauopebolqns A sojualleA[es Jod sajqelednoad sepodull sof “[dul) eled ap sepijes senlo
000 000 000 000 06£0Y SeJnng sewid
efed ap sofn|d4
00°0 00°0 00°0 TT'S0L'8E 08€0Y S0.JNIN; eleo op sepljes seljo A S01SeH
000 000 0070 #0°08L°¥C€E 0L£0d S01MIN} 5013591UIS A seuopeIsald
efed ap sepljes
(0in4q a0dwy) sewiid esed sauojsiaoad sej p uopewss 1ofow e| ap efed ap soln|d
0 0 0 0 09¢0Y Osusbowoy obsalt 8p sodnib ap [2]0] OJSWNN - SOAIS|iUIS eJed S2UOISINGd
0 0 0 0 050y GougboWol Obssll op sodnib op [0} OJSWNN - Sewld eJed SSUOISIACd
(osugbowoy obsals ap sodnib) [euoidipe ugpeRIUaWESS :01906au 3p BaUl
[0£T0D uz1a2 01780 00100
mm,tﬂcn_mm‘_uww‘%ﬁv.&a RIpHEIS D D05 mmcmuwwumwwm.smmm A Sﬁwc._wnwﬂmw‘smwm
opeydese jeucipiodosd cinBaseas A 03oadp ounbas

0Z0Z opal3
(uomwenupuo)) £ eubed
T0°LT"S OI°POI

VaIA 34 0¥ND3S 130 SOLNILSIA SOUNDAS 3d SYIINIIL SAINOISIAOUC

VCI4 VIWINd ¥ SOUND3S 3d VNLNKW ‘LYVSNIW “"TYEWON
S9EO0IW ""Peplud e} ap 2ALD




0£'€66'525 100 00°0 00’0 00'0 000 ovE0Y
B ayodwy - 1wyt o. 1A d p! uo> 13U /0.
$0°¢¢9°L09°ST 00°0 00°0 00°0 00°0 0€e0Y
sepipsad Jod a3snfe [ap sandsap opejiwi) o4nb: 1 A dsa opy
VE'STOEET ZTh 0070 00'0 000 000 0Ze0y 12103 310dw] - SB3IUDI] SAUOISIAOId
je3o3 sdoduy - SEDUI) SAUOISIACI]
00°0 00°0 000 000 1000 0TE0Y ObSoll op UsbIew
00°0 0070 00°0 00°0 000 00£0Y UopewIss J0[oW
00°0 000 00°0 00°0 000 0620y Op03 Uh 00D Sepe|nojeo SeojUo9) SeuoIsInGlg
SEDJUDP) SaUCISIA0I Se| 21q0s BLI0}|SURL) epjpaw e] ap allodwrf
| AT TR 000 0070 000 000 08¢0Y obsail op uabael
28'50¢°8ST°8ZE 000 00’0 000 00°0 0£¢0Y
987LCBGIB'EVE 000 00°0 00°0 00°0 0920y
€9°T08 LPT VIE 00°0 000 000 00°0 0SZ0Y
6T PET T80°ET 000 00°0 00°0 0070 0vZoy
sepeJadse sep|p4pd .od a31sn(e (ap s p opejjwy| oinb | A |efoad
00°0 000 00°0 000 000 0EZ0Y
00°0 000 00°0 00°0 0070 [IZZ:y]
¥6'6¥9°60T° €T 000 000 00°0 000 0720y
¥6'6¥9°60T €1 00°0 000 000 000 0020y @1edejuoo e| op obedull
Jod sepe.adsa sepip.pd Jod aisnfe |ap sajue opejjwi|| 0inbasesd A |eIDadSs OPIIBWOD LD SBPRPIUS/0INBaseal ap S3|qesadnda. seuoduwl ap |e10L
00°0 000 00°0 000 000 06104
00°0 0810
Z8'SE6'8CC LI 04104
CB'SEG'BCTLTE 000 00°0 00’0 000 0910y o3nJq - |e30L
S043S3IUIS eJded SOUOISINOIG
61 v07 CTT b1 0070 00°0 600 000 0STOY
|Se7Z8v9¢5 ¢ 000 000 000 000 [(ZieT] 31edeIIuo) e op Obedw] 10t
sepeJadsa sepip.ad Jod 83snfe |ap spndsep opeljuwi| 0JnGaseal A [e[dadsa Op|IBWod UoD Sapepijua/oinbaseal ap sa|qeiadndal SaH0dW) Sp [B30L
000 000 00°0 00°0 00°0 0ET0Y
000 00°0 00°0 000 000 02Ty
SSTEQTES'T 0070 000 000 000 0T10Y
SS'TEQ'TES'T 00°0 000 000 000 0010Y SHedesuod e| op obeduw|
Jod sepesadsa sepip.ad Jod 83snfe |9p saue opeyjw| 0Inbaseal A [eadss opiIBWoD LD SapepiUa/oinbaseal ap sajqesadnoas sepodw 3p (2301
—cc 0 00’0 000 00°0 000 0600Y
0°0 0800Y
¥0°C68°9£9°9T 0£00Y
¥0'268°9£9°9T 00°0 00’0 000 000 0900 B30} - 0JNIq sHodwy
sewd esed sauoisincg
uonewsa sofapw
ofsal ap uabiew |3 A uopEWISS J0[owW B] 9p BWNS ] OWOD 1 ) d|
Jooo 00°0 000 000 000 ] OGP0} UN OO SEPENOJED SE5]US9) SIUOISIACID SE| € OPEjo0sE BIEdEjucD B op obedil] J0d sepeiadsel
sepipJad Jod @3snfe |ap o 1 A jepdad uod sapepy; /o4nb: 1 9p sa|qesadndaa sajlodu ap |30y
000 000 00°0 00’0 a0'c 0400
00°0 0£00Y Ope1dooe |BuoDI0d0.Id 0INDasea. Sp SeuoBIsd0
00°0 0z00Y O19511p 0INBaS
00°0 00°0 000 000 000 0TonY OpO3} Un OWIOS SEPE|NJJEd SEdJUJP] SOUOISIAOId)
KER(PS { : 0 R T i .
souwsg «%m Mh&na 4 m,ebﬁovn.g ; r&% kit (R, .Eve%w%a =
WioL SRARKEE: ot gi {etiorotosd ou o3 op [Ewotiodoid ou gy | TP 1UOmI0dosd ou o
, EPIA B 062 25 SIBSP | d ou ! Bp S3UOREGiN 7

0Z0Z opnIs{3
¥ euibed
TO'LT'S OIPPOK

VOIA 3G O¥ND3S 3G SOLNLISIA SOUNDAS 30 SVOINDIL SINOISIAON

VCId VIWINd V SO¥NDAS 30 YNLOW ‘LVVSNW *"IUEWON
S9EOW "PEpRIUS e 3p BABD



IVLIOL

ap jeucidiodold ou oy

jeuaniodasd o4 oy

ap jeuopiodoid ou oy

ap |euoiodosd ou o

epis ap oinfiss [Op ouNSIY jeuopiodosd ou omboaseas Iap savopebiD

00'0 00’0 000 00’0 000 06v0d SBLI03ISUR.] SepIpaLU SB1l0 IU Pepl|i3e|oA 40d 33SN[e UIS SeDILdP) SBUOISIAO.
78'S0C’'85¢'8¢¢E 0070 000 000 00°0 08v0Y PeEpIRE[OA Jod a3snle e ejalns uopewnse Jola
00°0 0070 00°0 000 00°0 0/v0d So1a3ul op odn} 15 51G0S eno3SUe) EpIpatl BUN UIS Se31U05) SSUOISIAOLG
00°0 00°0 00'0 000 000 09%0d S919)ul 9p 0dI3 [0 91q0S el103ISuel} EpIpoul g| € e3alns ugewnRss Jolan
000070 000070 000070 0000°0 0000°0 0S¥0d
00°0 00°0 00'0 000 00°0 0¥¥0d {S5UoeboIqns A SOJUBLIEAIES 104 sajqelednosl seHodw sof pul) eled 3p sepljes seljo
00°0 000 000 0070 00°0 0£P0d Seimyng sewtd
efes ap soln|d4
64929629 00°0 000 00°0 00°0 0¢r0d SOININ] BlED op SEpI|es seJjo
€€ 608 vE6°0CE 000 00°0 000 000 0T0d SoJnjny soAisaluls
efed ap sepijes
(03n1q @310dwi) sosaluls esed sauoisinoid se| Sp uUgeWRSD Jofow e] ap efed ap mo_ns_u_ﬁ
000 000 000 000 000 0010y
000 000 000 000 00°0 06€0Y Seaning sewlld
efes ap soln|d
61°008'¥6Z°C 000 00°0 000 00°0 08€0d
S8'160°ZYE YT 00'0 00°0 000 00’0 0/£0d 504Ny S015eUls
efed ap sepijes
(0an4q s310dun) sewsd esed sauosiaoid se| Sp ugPLWNRSD Jofaw e| 3p efes ap sofn|d
0 0 0 0 09£0Y 05UoBOWOY 0b5all 9p S0dNnJb op [2303 OJSWNN - S0JSSIUIS B1ed SoUOISIADId
0 0 0 0 0Se0Y GaUabOWOY Obsall op sodnib ap |e}o} OJSWNN - Sewlid eled SaUoISIACLd
(oaupBowoy ob6sail ap sodni6) jeuoipe uopeIUdWGIS :0100bBauU Ip eaur|
S TS T T R [T 12 T = - —
SRR BONE.Sonen A c@ﬁ%wﬂcww:ﬂwﬁ%nk Jod s MMMMM@:% Se

0zoT onnIaly
(uoenunuo)d) v eulbed
T0'LT’S Ol9poW

VaIA 3d O¥NDIS 1340 SOLNILSIA SOUNDIAS 3a SYDIINDIIL SINOISIAOUA

VCI4 VWINd ¥V SO¥ND3S 3d VALAW ‘LYVYSN "IYGWON
S89EOW '“PEPRUS €| op e



89°01€°561

000

{jenpeib vw%v T e ——— onnam .am,.ﬁ. e gaﬁnm uv sepipaw u.u. op opedug

SLETYTLE'9E 89°01€°S61 SL'ETRTLE'E 000 LOETS'LLL9E 00°0 LOETSLLL'E LO'EIS'LLL'9E 0TTOY onoebiiqo owjuj jeyded
[9S0T eV 1 000 PSHISPIT0CY L9S0T EpT I- YSPIOPITOCY 000 TC0Ce LST 1Ty 000 TC0C8 LS 1Ty TC0T8LST 1T 00TOY ojio3ebjiqo
owuiw jeyded |3 a1ignd esed
sa|qistwpe soidoid sopuoy
71005 00°0 95SCE 16C LTI 77005 9S°sTE 16C LT 000 TI'SC8 062 LTl 00°0 T1SC806C LTl TI'ST806T LTI 0600} o1403E611q0 eIPUBA|0S Bp |ejide)
000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 0800Y € [3AIN
{000 000 000 00°0 000 000 000 000 000 000 0£00¥ T [3AIN
90T EVT 1~ 000 YS9 P11 00y LIS EvT I PSTI9 V1T 0CY 000 TC0C8 LST 1Tk 000 TC0Z8 LST 1T TC0C8 LST 1Ty 0900¥ T I9AIN
L9S0C VT 1- 000 PS P10 P11 02k 13S0 EpT I- vSH10 P11 00k 000 TZ0C8 LSC 1Tk 000 TC0C8 LST 1Tk TC0C8 LST 1T 0500¥ onoyeb1Iqo eIOUdA|0S
ap |ended |2 J1iqnd esed
sa|qisiwpe soidoad sopuoy
000 000 00C 000 000 000 000 000 000 00°0 0v00Yd| ojusjwesed Jod a)snfe e sejslns
SEJ9MED A BpRJWI| pepijiqiucdsip
op sopuoy e opigap
sopibutiysal soidoid sopuoq
[9S0T £V 1 000 FSYIOVILOCh L9S0CErT 1- PSTIOVITOCh 000 TCOC8 LST 12k 000 TC0C8 LSTITy TC0C8LST 1Ty 0€00Y soatsed soj e 030adsas
SOARDE SO| 9p 9juUspadX]
L9SOT VT 1 000 VSTV 0TY L9S0T EpT 1- $SHIOPITOCY 000 TC0C8 LSC 12F 000 TC0Z8 LST 1Ty TC0Z8 LST 1Tk 0z00Y sooyseq sojdosd mo_u:onj
T£058986 1 000 99°S97 0Z1 61% 7€0589861 99°SOP0CT 617 000 VESIOEE L LIF 000 VESIOCET LY PESIOEEL LY 0T00Y SEJJud9) SPUOISIACLd
| GLi) 08000 52605 55500 0500 Tzau : 0E000 62000 0000
SEPIPIUS ST} A ozed|  biod ue opely m@ﬁ.ﬂt@ﬂ@mﬁ oo a0 ya . X mﬂhﬁﬁmwhﬁun ap uwwsws : saioqus ap ody - m@u&ﬂﬂ SBUORIAOM SEDIIDG) seuosinold
. ofag e sepupied ojRiESED Jod ERSULIRUISD P opeliy pepanzien Jod]  SEPIPRM - 08 3 34G0s BLOHSURE | %0 SB} 24G0S BLIOJISURN | - spuojisuRH
SEPO] I CIUSUUEBSED. B uis A pepyneioa BUOISURE BptpaLL BUOJNISURL) BPIpAW
op sepipsws e | sysnfe pp opedug | aysnte g awnlz @p opedwr ¢ 0 sysnife Uig e 3p opediy BpipaW WIS o1 9p opedu BpIpAW uig seppawl 4 ozed
spay op opeduwy s L= - - — = o T R k i ; . : obuey & senueleb
= : d : o B .. ®psepipdw
: . Yo Bioduiy

0202 oidaly
T0°TTS OBPONW

SVINOLISNVYL SYGIGIH SV A OZY1d ODUV'I V SYLLNVHVD 30 SYAIGIN SV 30 OLOVaWI

V€Id VIWIYd V SOUNDSIAS 3a VNLNKW ‘LYVSNK “*TUIWON

89E0W ‘*pepnus e|sp aAe)



00‘0 00’0 00’0 12'028°LST 1Th 1Z2'078°LSC'T1CY 0620Y sajsnle ap spndsap sodiseq soidoad sopuoy [e3ol
00°0 00°0 000 00°0 00°0 0£20Y 031p2J2 op A sesspueUY Sapepiue us sauopedpiyed Jod ugrRINpeQ
UQIdEI[1DU0ID4 BP BAISSAI B] U SEPIN[DUl OU S3U01ONPaQ
00°0 0zzoy II BIDUBA|OS ap soidoud sopuo) owod
uopeoyISE NS eled SOL)LD SO| USDRISIIES OU A UQ[OR|IDU0d3] 9P BAISSSI B
2jue|pawl asiejuasaldal uagap ou enb sodsoueuly SOpeISs So| ap sojdo.d sopuod
II eiduaAjos @p soidoid SOpUoy Owod ugIERdYISe|d NS
eded SOII9IID SO| UBJRJSIIES OU A UQIDBI|IOUO0II S BAIIS3I B| djueipawl
asiejuasaidal uagep ou anb sosadueuly sopeise soj ap soidoid sopuod
00°0 000 00°0 00°0 000 08710Y SJUsWIOLIRUR Sopedyadss ou sodiseq
soidoad sopuoj owod eos|Aiadns peplioine e Jod sopeqolde sojuswals 030
000 00°0 0910Y S03}2U soplialip sojsanduwll Jod SOAIOR SO| 9P JOjRA | ajus|eAinbe ayodwi
0070 000 00°0 00°0 0 10Y SOpeuIPIogns SOAISEd
64'€78°€S5°T8C 6/'€78'€SS'T8C 0ETO0Y uoQIoR|{dU0D 9p BAIDSIY
000 00°0 0070 000 0110 sojua.eyald sauopedpiped A Sauoidde P UQISILLS 3P Sewlid
00°0 000 00’0 000 06004 $9jUala01d SBUOPIY
¢t'966°£0/°60T CP'966°€0L°60T 0400Y SOlIRJUSPDIXD SOPUD
000 0070 000 000 0500Y SepeulpJogns sajeninw sejusnd
000 007000°000°0E 00°000°000'0€ 01004 |epiul [eninw opuod
00°0 00°0 000 0£00Y SelJBUIPJO S2UOIDD. SB| 3P UOISIWS 3p ewlild
00°0 00°0 000 0100d (seidosd sauoiodR SE| SEPIN|DU]) SEIBUIPIO SBUOIDDE 3p |e1d0s |ejded

05000 o000 AECOD 0Z003 51002

£ JPNIN Z [oRIN ov_amwm.ﬁwm wﬂﬂ:_.%“ﬂ_ - sooiseq sotdoid sopuod
S0Id0dd SOONOd
T euibed

0Z0Z onpila
T0'€Z'S O|9PON

V[Id VWI¥d V SOUN93S 3d VNLNKW ‘LYVSNK ~"IYEWON
S9E0IN '""Pepnud e| ap aAepD




SH'TT 090y CWD 34qos sa|qisiwpe soidold sopuod oy
T€’E 0Z90Y 0SD 24qos sajqisiwpe soidoid sopuod oney
LO'CTS LLLOE 0090% ONnD
Z1'se8’06¢eLeT 0850Y 0S)
000 000 12°028°LSC Tcy T2'0¢8°ZSC TP 0550% OWD [® d1iqnd eied sa|qisiwpe soidoid sopuoy ap |ej0L
000 000 00°0 T2'0¢8°LST' Ty TC'0e8'LSC’ ey ovsoy 0SD |9 414qnd esed sajqisiwpe soido.d sopuoy ap |ej0L
00°0 000 T2'0¢8'LST' TLY 12°028°LST’ T 01SOY OWD [P 41qnd esed sajqiuodsip soidosd sopuoy ap jejoL
00°0 00°0 000 12°028°/ST' Ty 12°028°LST Ty 0050Y 0S2 I° 414qnd esed sajqiuodsip soidoid sopuoy dp |ej0L
Jos005 (20 N (074 Vo) B L YR ) = :
) ] opibuLRsoy opibulisas ; " soiqisiwpe A ssjqiuodsip soidosd sopuoy
€ IPAIN Z iSAN s Hpit ; goee=ach i 1
e T [oAIN ONT IPAIN e
00°0 000 00’0 00¥0Y sonejuawa|dwod soidold sopuoy ap jerol
000 0070 0070 06£0Y solejuswa|dwod soidoud sopuoy soi30
00°0 00°0 000 0/£0d D3/8£1/600¢ eAIRANA
e| 9p 96 ‘e |op £ ojund osswud ojeried |3 uS SEPIDD|QRISS SB| B SRIUNSIP
SOJ9JABU Bp Se)S||enINwW Sapepaldos A senjnw se| e saiqibixs seanyny sewellaq
00°0 000 09€0Y D3/8€1/600¢
BA[}D3.IQ €] 8P 96 "Me |3p £ ojund oiswiid ojelled |9 ua sep|ds|qeIsa
SOJ9IABU Bp SeIS|jeninw SSpepaldos A senjnw se| e sa|qibixe seanyny sewelisq
00°0 00°0 000 05€0Y BAIDRIIQ Bl 3P Z'96 O[NDJ1IE |9 US SEepIDa|qe)sd
Se| @p sejupisip o)sodap us sepep.ienb sejjueaeb A 031pa.d ap seped seJlQ
000 00°0 orE0Y BAIDR4IA B| SP 2'96 O|ndj3e |9 Ud sepiis|qelss seniueseb A 0lipadd ap sene)
00°0 00°0 000 0€€0y Jopausa) [ap euRIsUl
e sopeu|plogns soAised soj sebed A Jiquasns esed odipunf osiwoidwod
00°0 00°0 00°0 0zeoy op16ixs |u opesjoquasap ou sajuaJajald sauoidoe ap |eros |elded
00°0 000 01£0Y opI6IXa U OpeS|oqWasap OU |eIdiUl |eNINW OpUOS
000 000 00c0d opibixa |u opes|oquiasap ou OLIRUIPJIO [eDOS |Bjide)
{05800 0p000 (S . 02000 N G e _ _ ‘ .
: ; opifupnsey |  opibuisas i PO = souejusWwaldwod soidoid sopuoy
g ke TRAN |  ONTPRMN | e . %
..mbngomn_ SOANOd
T euibed

0Z0Z onpIa(z
TO'ET"S OlIopon

VCId VWINd V SO¥NDAS 3d VALNW ‘LYVSNK **JUGWON
89E0W *“'PEPHUD B 2P dARID




Clave de la entidad...

M0368

NOMBRE... MUSAAT, MUTUA DE SEGUROS A PRIMA FIJA

Modelo S.23.01
Ejercicio 2020

Pagina 3
FONDCS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Totai
Reserva de reconciliacién

C0060

Exceso de los activos respecto a los pasivos R0O700 421.257.820,21
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) R0O710 0,00
Dividendos, distribuciones y costes previsibles R0720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 139.703.996,42
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC R0740 0,00
Total reserva de conciliacion R0O760 281.553.823,79

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Total
Beneficios esperados
Co

R0770
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 0,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos R0O780
del seguro de vida 45.705,58
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras R0O790 45.705,58




Clave de la entidad... M0368
NOMBRE... MUSAAT, MUTUA DE SEGUROS A PRIMA FIJA

CAPITAL DE SOLVENCIA DBLIGATORIO

Para empresas que emplean la férmula ectdndar

Modelo 5.25.01
Ejercicio 2020

Capital de solvencia Capital de solvencia | Asignacién del ajuste por
obligatorio uete ebligatorio bruto FDL y CSAC
Riesgo de mercado R0010 63.035.855,52 63.035.855,52 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte R0020 5.728.289,16 5.728.289,16 0,00,
Riesgo de suscripcién de seguro de vida R0O030 0,00 0,00 0,00
Riesgo de suscripcién de seguros de salud R0O040 268.765,79 268.765,79 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida RO050 119.597.719,57 119.597.719,57 0,00
Diversificacién RO060 -37.123.645,80 -37.123.645,80
Riesgo de! inmovilizado intangible RO070 0,00 0,00
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 151.506.984,24 151.506.984,24
Céilcato del Capital.de Solvencia Obligatorio Aprorte
i e o CO008
Ajuste por la agregacion del CSO nocional para FDL/CSAC R0120 0,00
Riesgo operacional RO130 10.315.974,84]
Capacidad de absorcidn de pérdidas de las PPTT RO140 0,00
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos RO150 -34.532.133,96
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de
la Directiva 2003/41/EC RO160 0,00
Capital de Sol ia Obli io excluida la adicién de capital R0200 127.290.825,12
Adicidn de capital RO210 0,00
|Capita| de Solvencia Obligatorio R0220 127.290.825,12
A5 . | Importe
_ Otra informacién sobre el CS0;
£ COIRY
Requisito de capital para el riesgo del submddulo de renta variable por duraciones R0400 0,00
Importe total CSO nocional para la parte restante R0410 0,00
Importe total CSO nocional para los FDL R0420 0,00
Importe total C50 nocicnal para las CSAC R0430 0,00,
Diversificacion por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articulo 304 R0440 0,00
Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacién del CSO nocional para FDL y
ICSAC R0450|x38
[Beneficios discrecionales futuros netos R0460 0,00
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Clave de la entidad... M0368
NOMBRE... MUSAAT, MUTUA DE SEGUROS A PRIMA FIJA

CAPITAL MENIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2020
Pagina 1

__Informacién general
Componentes del Mejor estimacién neta mas : .
. cMo | provisiones calculadas en su |  Primas emitidas netas
a1 conjunto ' . el
_Cooio €002 £0030]
Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida
Resultado CMO nL 36.777.513,07}R0010
Seguro de gastos médicos y su reaseguro proporcional R0020 0,00 0,00“
Seguro de proteccién de los ingresos y su reaseguro proporcional R0O030 22.667,29 186.425,40
Seguro de accidentes laborales y su reaseguro proporcional R0040 0,00 0,00'
Seguro de responsabilidad civil en vehiculos automéviles y su reaseguro
proporcional R0O050 0,00 0,00
Otros seguros de vehiculos automéviles y su reaseguro proporcional R0O060 0,00 0,00
Seguro maritimo, de aviacién y de transporte y su reaseguro proporcional RO070 0,00 0,00
Seguro de incendios y otros dafios a los bienes y su reaseguro proporcional R0O080 5.368.428,01 4.867.234,73
Seguro de responsabilidad civil general y su reaseguro proporcional R0090 322.693.934,28 19.758.618,92
Seguro de crédito y caucion y su reaseguro proporcional R0100 173.176,24 287.753,62
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional R0O110 0,00 0,00“
Seguro de asistencia y su reaseguro proporcional R0120 0,00 0,00]
Pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcional RO130 0,00 0,00
Reaseguro de enfermedad no proporcional R0O140 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de responsabilidad civil por dafios R0O150 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y de transporte R0160 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes R0170 0,00 0,00
“Informacién general
Componentes del Mejor estimacion neta mas
. Mo provisiones caiculadas en su Capital en vesgo
€040 - €050 cooso|
Componente de la formuila lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro de vida
Resultado CMO . 0.00]R0200
Obligaciones con participacion en beneficios - prestaciones garantizadas RO210 0,00
Obligaciones con participacién en beneficios - prestaciones discrecionales futuras R0220 0,00
Obligaciones de "index-linked" y "unit-linked" R0230 0,00
Otras obligaciones de (rea)seguro vida R0240 0,00
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida R0250 0,00
Célculo globat dei Capital Minimo Obligatorio (CMO) Célculo globat
) = S il C0070}
Capital Minimo Obligatorio lineal R0O300 36.777.513,07
Capital de Solvencia Obligatorio R0O310 127.290.825,12
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0320 57.280.871,30,
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO330 31.822.706,28
Capital Minimo Obligatorio combinado RO340 36.777.513,07'
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio R0O350 3.700.000,00'
Capital Minimo Obligatorio R0400 36.777.513,(;' >




Clave de la entidad... M0368
NOMBRE... MUSAAT, MUTUA DE SEGUROS A PRIMA FIJA

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2020
Pagina 2

Otras Obligaciones de (rea)sequro de vida

Obligaciones Seguros de
Decesos

Y0019

Resto de obligaciones de
(re)seguros vida y
enfermedad

X0010




AN MUSAAT

MUTUA DE SEGUROS A PRIMA FIJA

DILIGENCIA, para hacer constar que, los miembros del Consejo de Administracion en la sesién
celebrada el dia 25 de marzo de 2021, aprobaron el Informe sobre la situacién financiera y de
solvencia, y sus correspondientes anexos, de MUSAAT, Mutua de seguros a Prima Fija,
correspondiente al ejercicio 2020, por lo que proceden a suscribir el présente documen
cuyas firmas yo la Secretario doy fe,

de marzo de 2021
La Secretario

PRESIDENTE VICEPRESlDEI\_&lTE

o T

Antonio Luis Marmol Ortufio

; VOCAL DE ASUNTCS ECONOMICOS

Rafael Fernandez Martin

VOCAL N2 3
SANZ REDONDO #eooveo son-asmossor

Nombre de reconocimiento (DN): c=ES,
AA RO N - serialNumber=IDCES-03110330V,

givenName=AARON, sn=SANZ

REDONDO, cn=SANZ REDONDO AARCN

03110330V “oan10330v

Fecha: 2021.03.25 09:55:49 +01'00"

Maria Carmen Pifieiro Lemos Aarén Sanz Redondo

/\
VOCALN%4 VOCAL N¢5

BARBERA LOPEZ Firmado digitalmente por
BARBERA LOPEZ FRANCISCO -
U FRANCISCO - 40865658V
/ 40865658V Fecha: 2021.03.25 12:01:55 +01'00"
Victor Martos Pérez Francisco Barbera L6pez
AN

VOCAL Ne 6\ -

‘}' e PR i o % :A/

s P R v =

Manuel Luis Gémez Gonzalez
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